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Bestiatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade Aktiengesellschaft, Stade

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade Aktiengesellschaft,
Stade, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrech-
nung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem An-
hang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft.
DarlUber hinaus haben wir den Lagebericht der Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade Aktien-
gesellschaft flr das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse

= entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmalfiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezem-
ber 2023 sowie ihrer Ertragslage flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum
31. Dezember 2023 und

= vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschatft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und
stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.
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Grundlage fiir die Priufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-
APrvVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,\Verantwortung des Abschlusspri-
fers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Uberein-
stimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Dartber hinaus erklaren wir gemaf Art. 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1
EU-APrvVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priiffungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemalen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priufung des Jahresabschlusses fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu bericksichtigt; wir geben kein gesondertes Pri-
fungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Im Folgenden stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalt dar:
Bewertung der Forderungen Kunden aus dem Kreditgeschaft
Zugehérige Informationen im Abschluss und Lagebericht

Im Jahresabschluss der Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade Aktiengesellschaft wurden in der
Bilanz zum Bilanzstichtag im Bilanzposten Forderungen an Kunden Forderungen aus dem
Kundenkreditgeschaft in Hohe von € 306,9 Mio. ausgewiesen. Gemaf den Angaben im An-
hang werden zur Vorsorge von erkennbaren oder latenten Risiken im Kundenkreditgeschaft
angemessene Einzel- und Pauschalwertberichtigungen gebildet, die von den Forderungen in
Abzug gebracht werden. Somit werden die Forderungen mit dem Nennbetrag abziglich Risi-
kovorsorge ausgewiesen.
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Sachverhalt und Risiko fiir die Priifung

Gemal der Satzung der Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade Aktiengesellschaft stellt die we-
sentliche Geschéftstatigkeit der Gesellschaft das Pfandbriefgeschaft dar. Die Bank verfolgt
vorrangig den Zweck, grundpfandrechtlich besicherte Kredite zu vergeben. Darunter fallen ins-
besondere Immobiliarkredite an landwirtschaftliche Betriebe, der den land- und forstwirtschaft-
lichen Betrieben vor- und nachgelagerten Produktionsstufen, an Verbande und Genossen-
schaften sowie Kredite fir Wohn- und Geschaftsimmobilien. Vor dem Hintergrund der Hohe
der ausgewiesenen Forderungen an Kunden in Relation zur Bilanzsumme ist eine Fokussie-
rung der Geschéaftstatigkeit auf das Kreditgeschaft erkennbar. Dem Kundenkreditgeschaft lie-
gen Bewertungsrisiken zugrunde. Zur Beurteilung der Werthaltigkeit der Forderungen aus dem
Kundenkreditgeschéaft ist zum einen auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Kredithehmer
und zum anderen auf die Werthaltigkeit der Sicherheiten abzustellen. Beide Aspekte haben
einen bedeutsamen Einfluss auf die Bildung bzw. die Héhe gegebenenfalls erforderlicher Ein-
zelwertberichtigungen. Die ordnungsgemalfie Bewertung von Forderungen aus dem Kunden-
kreditgeschaft, insbesondere die Bewertung der Risikovorsorge war aus diesem Grund im
Rahmen unserer Prifung von besonderer Bedeutung.

Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Basierend auf unserer Risikoeinschatzung und der Beurteilung der Fehlerrisiken haben wir
unser Prifungsurteil sowohl auf kontrollbasierte Prifungshandlungen als auch auf aussage-
bezogene Prifungshandlungen gestutzt.

Im Rahmen unserer kontrollbasierten Prifung haben wir den Aufbau und die Implementierung
der Ausgestaltung der prifungsrelevanten Kontrollen beurteilt, die die Ritterschaftliches Kre-
ditinstitut Stade Aktiengesellschaft im Rahmen des Prozesses zur Bewertung der Forderungen
aus dem Kundenkreditgeschaft eingerichtet hat.

Daruber hinaus haben wir die Bewertung der Forderungen im Kundenkreditgeschaft, ein-
schliel3lich der Angemessenheit geschatzter Werte auf der Basis von Stichproben im Rahmen
bewusster Auswahlprifungen von Kreditengagements beurteilt. Dabei sind wir risikoorientiert
sowie unter besonderer Berilicksichtigung der Kreditvolumina vorgegangen. Wir haben die vor-
liegenden Unterlagen zu den Kreditnehmern bezuglich der wirtschaftlichen Verhaltnisse sowie
der Werthaltigkeit der entsprechenden Sicherheiten gewdurdigt. Bei Objektsicherheiten haben
wir uns ein Verstandnis Uber die zugrundeliegenden Ausgangsdaten, die angewandten Be-
wertungsparameter und getroffenen Annahmen verschafft, diese kritisch gewdrdigt und beur-
teilt, ob sie innerhalb einer vertretbaren Bandbreite liegen.

Auf Basis unserer Prifungshandlungen konnten wir uns davon Uiberzeugen, dass die von den
gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Einschatzungen und getroffenen Annahmen zur Be-
wertung der Forderungen aus dem Kundenkreditgeschaft begrindet und hinreichend doku-
mentiert sind.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fir die sonstigen Informationen verant-
wortlich. Die sonstigen Informationen umfassen

. den Bericht des Aufsichtsrats und

= die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts — ohne weitergehende Querverweise auf ex-
terne Informationen —, mit Ausnahme des gepriften Jahresabschlusses, des geprif-
ten Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Der Aufsichtsrat ist fiir den Bericht des Aufsichtsrats verantwortlich. Im Ubrigen sind die ge-
setzlichen Vertreter fur die sonstigen Informationen verantwortlich.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir hierzu weder ein Prufungsurteil
noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prufung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstim-
migkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten Kennt-
nissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresab-
schluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
daflir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafi-
ger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grund-
satzen ordnungsmafiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung ei-
nes Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgens-
schadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartiber hinaus sind sie ver-
antwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.
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AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und
MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flir die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafliger Abschluss-
prufung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als we-
sentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrti-
mern, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Hand-
lungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

= gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses rele-
vanten internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und Malinahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsur-
teil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

= beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

= ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Pru-
fungsnachweise. Zukulnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

= beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schliel3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft vermittelt.
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= beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

= fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorien-
tierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse we-
sentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den firr die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliel-
lich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Pri-
fung feststellen.

Wir geben gegentiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und sofern einschlagig, die zur Be-
seitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen
Schutzmalnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fir den
aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prui-
fungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieen die 6ffentliche Angabe des Sachver-
halts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemaR Art. 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 19. Juli 2023 als Abschlussprifer gewahlt. Wir
wurden am 13. Oktober 2023 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Geschéftsjahr 2016 als Abschlussprifer der Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade Aktienge-
sellschaft tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Art. 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in
Einklang stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Patrick Schmarje.
Hamburg, den 30. April 2024

Mazars GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

GmbH g

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

DocuSigned by: DocuSigned by:
E/m, Antee-Luise EW%

COEB4CCD9B0643C... TA8F146C60D44DA...

Anke-Luise Haase Patrick Schmarje
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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Aktivseite 1. Jahresbilanz zum 31.12.2023
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 6,79 0
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 183.876,53 10.974
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank 183.876,53 ( 10.974)
c) Guthaben bei Postgiroamtern 0,00 183.883,32 0
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 ( 0)
b) Wechsel 0,00 0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen 0,00 0
b) Kommunalkredite 0,00 0
c) andere Forderungen 25.141.038,72 25.141.038,72 22.590
darunter: taglich fallig 18.082.769,93 ( 15.545)
4. Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 306.786.635,44 294.977
b) Kommunalkredite 81.827,82 92
c) andere Forderungen 0,00 306.868.463,26 0
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von Offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 ( 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 ( 0)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 5.069.357,08 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 5.069.357,08 ( 0)
bb) von anderen Emittenten 0,00 5.069.357,08 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 ( 0)
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 5.069.357,08 0
Nennbetrag 0,00 ( 0)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,00 0
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 15.000,00 15
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 ( 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 ( 0)
9. Treuhandvermégen 0,00 0
darunter: Treuhandkredite 0,00 ( 0)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 0,00 127
c) Geschafts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0,00 0
12. Sachanlagen 72.542,65 79
13. Eingefordertes, noch nicht eingezahltes Kapital 0,00 0
14. Sonstige Vermogensgegenstande 273.817,95 257
15. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 91.832,97 118
b) andere 0,00 91.832,97 0
Summe der Aktiva 337.715.935,95 329.229
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Passivseite
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 32.961.803,01 17.545
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 0,00 0
c) andere Verbindlichkeiten 111.564.916,21 144.526.719,22 114.113
darunter: taglich fallig 1.706.808,02 0)
darunter: zur Sicherstellung aufgenommener
Darlehen an den Darlehensgeber ausgehandigte
Hypotheken
-Namenspfandbriefe 86.294.973,23 93.696)
und offentliche
Namenspfandbriefe 0,00 0)
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 98.966.174,23 107.970
b) begebene 6ffentliche-Namenspfandbriefe 0,00 0
c) Spareinlagen
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 0,00 0
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 0,00 0,00 0
d) andere Verbindlichkeiten 67.044.057,82 166.010.232,05 60.875
darunter: taglich fallig 0,00 0)
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 0,00 0
ab) offentliche Pfandbriefe 0,00 0
ac) sonstige Schuldverschreibungen 0,00 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 0)
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 0,00 0
darunter: Treuhandkredite 0,00 0)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 216.794,74 2.133
6. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 26.396,86 98
b) andere 0,00 26.396,86 0
6a. Passive latente Steuern 0,00 0
7. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fiir Pensionen u. ahnliche Verpflichtungen 2.325.826,00 2.374
b) Steuerrlickstellungen 161.113,17 0
c) andere Rickstellungen 221.353,91 2.708.293,08 260
8. [gestrichen] 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 2.000.000,00 3.734
10. Genussrechtskapital 2.000.000,00 0
darunter: vor Ablauf von zwei
Jahren fallig 0,00 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 350.000,00 300
darunter: Sonderposten nach §
340e Abs. 4 HGB 0,00 0)
12. Eigenkapital
a) Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 2.000.000,00 2.000
abzuglich nicht eingeforderter
ausstehender Einlagen 0,00 2.000.000,00 0
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Rucklage 0,00 0
cb) Rucklage fir Anteile an einem herrschenden
oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen
0,00 0
cc) satzungsmaRige Ricklagen 0,00 0
cd) andere Gewinnriicklagen 17.827.500,00 17.827.500,00 17.818
d) Bilanzgewinn 50.000,00 19.877.500,00 10
Summe der Passiva 337.715.935,95 329.229
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 150.000,00 150
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir
fremde Verbindlichkeiten 0,00 150.000,00 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 6.111.585,46 6.111.585,46 9.927
darunter: Lieferverpflichtungen
aus zinsbezogenen
Termingeschaften 0,00 0)




DocusSign Envelope ID: 8A6B4850-F9E9-485E-AD54-4831_5_DE1'6-0-%A".|_ und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 7.498.151,33 6.014
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 90.721,23 7.588.872,56 0
darunter: in a) und b)
angefallene negative Zinsen 0,00 92)
2. Zinsaufwendungen 3.771.119,53 3.817.753,03 3.008
darunter: erhaltene
negative Zinsen 3.771,42 4)
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0,00 0
b) Beteiligungen 0,00 0
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 0,00 0
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen 0,00 0
5. Provisionsertrage 28.288,00 41
6. Provisionsaufwendungen 65.488,65 -37.200,65 20
7. Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands 0,00 0
8. Sonstige betriebliche Ertrage 77.090,20 220
9. [gestrichen] 0,00 0
10. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 1.188.175,70 1.166
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fur Unterstitzung 283.438,55 1.471.614,25 303
darunter: far
Altersversorgung 133.498,19 140)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 1.275.915,33 2.747.529,58 1.442
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 34.002,05 74
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 162.376,98 54
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen
zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 517.340,03 107
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 -517.340,03 0
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermégen behandelte Wertpapiere 0,00 1
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermoégen
behandelten Wertpapieren 0,00 0,00 0
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
18. [gestrichen] 0,00 0
19. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 396.393,94 100
20. AuBerordentliche Ertrage 17.246,16 0
21. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 5
22. AuBerordentliches Ergebnis 17.246,16 -5)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 307.984,82 31
darunter: latente Steuern 0,00 0)
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 5.655,28 313.640,10 5
24a. Aufwendungen aus der Zufilhrung zum Fonds fiir allgemeine 50.000,00 50
Bankrisiken
25. Jahresiiberschuss 50.000,00 10
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 0,00 0
50.000,00 10
27. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der gesetzlichen Riicklage 0,00 0
b) aus der Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten Unternehmen 0,00 (0]
c) aus satzungsmafigen Riicklagen 0,00 0
d) aus anderen Gewinnrucklagen 0,00 0,00 0
50.000,00 10
28. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die gesetzliche Riicklage 0,00 0
b) in die Ricklage fiir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich
beteiligten Unternehmen 0,00 0
c) in satzungsmaRige Rucklagen 0,00 0
d) in andere Gewinnriicklagen 0,00 0,00 0
29. Bilanzgewinn 50.000,00 10
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3. Anhang 2023

A. Allgemeine Angaben

Die Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade Aktiengesellschaft mit Sitz in Stade ist beim Amts-
gericht Tostedt unter der Handelsregisternummer HRB 209476 eingetragen.

Der Jahresabschluss der Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade Aktiengesellschaft wurde
nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung Uber die Rech-
nungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.
Gleichzeitig erflllt der Jahresabschluss die Anforderungen der Satzung der Bank.

Die gekiirzte Gliederung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung wurde gegeniiber den
Vorjahren an die vollstandige Gliederung nach den in der RechKredV festgelegten Formblat-
tern nebst den ergdnzenden Vorschriften fir Realkreditinstitute angepasst. Dies wirkt sich
insbesondere auf den Posten ,Aufwendungen aus der Zufiihrung zum Fonds fir allgemeine
Bankrisiken® aus (GuV 24a / Vorjahr GuV 14) aus. Dieser wird nunmehr nach dem Ergebnis
der normalen Geschéftstatigkeit ausgewiesen.

B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermogensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Be-
wertungsvorschriften der § 252 ff. HGB unter Bericksichtigung der fur Kreditinstitute gelten-
den Sonderregelungen (88 340 ff. HGB).

Bei Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden folgende Bilanzie-
rungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden angewandt:

Barreserve
Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt.
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wurden mit dem Nennwert angesetzt, wobei der
Unterschiedsbetrag zwischen dem héheren Nennwert und dem Auszahlungsbetrag — sofern
Zinscharakter vorliegt — in den passiven Rechnungsabgrenzungsposten abgegrenzt wurde.
Dieser Unterschiedsbetrag wird grundsatzlich planmafig, und zwar zeitanteilig, aufgeldst.

Anteilige Zinsen, deren Falligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt, die aber am Bilanzstichtag
bereits den Charakter von bankgeschéaftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben,
sind dem zugehdérigen Aktiv- oder Passivposten der Bilanz zugeordnet.
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Die bei den Forderungen an Kunden erkennbaren Bonitatsrisiken sind durch Bildung von
Einzelwertberichtigungen abgedeckt.

Den latenten Kreditrisiken wurde durch die Bildung von Pauschalwertberichtigungen gemaf
IDW RS BFA 7 Rechnung getragen. Zur Anpassung an interne Risikosteuerungszwecke
wurde die Pauschalwertberichtigung gemaf IDW RS BFA 7 erstmalig im Rahmen einer ver-
einfachten Methodik als modellierter Verlust ermittelt. In der Webanwendung ,okular PWB-
BFA7* der parclT wurde der erwartete Verlust Gber einen Betrachtungszeitraum von zwolf
Monaten mittels vereinfachter Methode berechnet. Fir das Kundengeschaft wird der ,12-
Monats-Expected-Loss* aus dem periodischen Kreditportfoliomodell im Kundengeschaft her-
angezogen. Der ,erwartete 12-Monats-Verlust® ermittelt sich als Produkt aus der ,12-Monats-
Ausfallwahrscheinlichkeit‘ (PD) und dem ,Modellierten Verlust* (LGD). Durch die Anderung
in der Methodik hat sich eine um T€ 139 hoéhere Zuflhrung zur Pauschalwertberichtigung
ergeben.

Zusatzlich bestehen zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschaftszweigs Vor-
sorgereserven gemaf § 340f HGB und ein Sonderposten fir allgemeine Bankrisiken gemar
§ 340g HGB.

Wertpapiere

Das bestehende Wertpapier wurde dem Umlaufvermégen zugeordnet und nach dem stren-
gen Niederstwertprinzip bewertet. Dabei wurde der von den ,Wertpapiermitteilungen“ (WM
Datenservice) zur Verfigung gestellte Jahresschlusskurs herangezogen.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschéfte des Bankbuchs

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs werden im Rahmen einer Gesamtbe-
trachtung aller Geschafte nach MalRgabe von IDW RS BFA 3 (n. F.) verlustfrei bewertet.
Hierzu werden die zinsinduzierten Barwerte den Buchwerten gegeniibergestellt. Der sich
daraus ergebende positive Differenzbetrag wird anschlie3end um den Barwert der direkt aus
den Zinsprodukten des Bankbuchs resultierenden Gebuhren- und Provisionsertrage erhoht
und um den Risikokostenbarwert und den Bestandsverwaltungskostenbarwert vermindert.
Individuelle Refinanzierungsmdoglichkeiten werden bei dieser barwertigen Betrachtung be-
ricksichtigt. Fir einen danach eventuell verbleibenden Verlustiiberhang wird eine Drohver-
lustriickstellung gebildet, die unter den anderen Ruckstellungen ausgewiesen wird.

Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31. Dezember 2023 war keine Ruickstellung zu
bilden.

Beteiligungen

Die Beteiligung wurde unter Berticksichtigung des Niederstwertprinzips zu Anschaffungskos-
ten angesetzt.
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Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegenstidnde und die Sachanlagen
wurden zu den Anschaffungskosten und, soweit abnutzbar, unter Berlcksichtigung planma-
Riger Abschreibung bewertet. Die Abschreibungen wurden Uber die betriebsgewdéhnliche
Nutzungsdauer, die sich grundsatzlich an den von der Finanzverwaltung veroffentlichten Ab-
schreibungstabellen orientiert, linear vorgenommen.

Die angeschafften geringwertigen Wirtschaftsgiter mit einem Netto-Einzelwert bis zu EUR
250 wurden in voller Hohe als andere Verwaltungsaufwendungen erfasst. Sie wurden in vol-
ler Hohe abgeschrieben, sofern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
einen darin enthaltenen Vorsteuerbetrag, fur das einzelne Wirtschaftsgut tber EUR 250,
aber nicht tiber EUR 800 lagen.

Sonstige Vermdgensgegenstande

Die Bewertung der sonstigen Vermodgensgegenstande erfolgt nach dem strengen Niederst-
wertprinzip.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Die Unterschiedsbetrage zwischen dem Erfiillungsbetrag und dem niedrigeren Ausgabebe-
trag von Verbindlichkeiten wurden in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt.
Die Unterschiedsbetrage wurden planmaRig auf die Laufzeit der Verbindlichkeit verteilt.

Aktive latente Steuern

Zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden
und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen bestehen zeitliche
oder quasi-permanente Differenzen, die sich in spateren Geschaftsjahren abbauen.

Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver Uberhang von latenten
Steuern, der in Ausiibung des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB, nicht angesetzt
wurde.

Fur die Berechnung latenter Steuern wurde ein Steuersatz von 30,53% zugrunde gelegt.
Verbindlichkeiten

Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zu dem jeweiligen Erflllungsbetrag.
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind ausschlief3lich Disagiobetrage enthalten,
die bei Ausreichung von Forderungen in Abzug gebracht wurden. Die Unterschiedsbetrage
werden planmé&lRig auf die Laufzeit der Forderungen verteilt.
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Ruckstellungen

Die Rickstellungen wurden in Hohe des Erfullungsbetrages gebildet, der nach verniinftiger
kaufméannischer Beurteilung notwendig ist. Sie bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewisse Verpflichtungen.

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen nach § 253 Abs. 1 HGB wurde nach der Pro-
jected Unit Credit Method vorgenommen. Grundlage bildet das versicherungsmathematische
Gutachten zum 31. Dezember 2023 der RZP beratende Aktuare GbR.

Nach der Veroffentlichung der Deutschen Bundesbank betragt der maRRgebliche Rechnungs-
zins zum 31. Dezember 2023 bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren 1,82%
p. a. (10-Jahres-Durchschnittssatz). Der Rechnungszinssatz zur Berechnung der Ausschit-
tungssperre betragt 1,74% p. a. (7-Jahres-Durchschnittszinssatz).

Folgende versicherungsmathematische Annahmen wurden bertcksichtigt:

Gehaltstrend 2,30% p. a.

Trend fir Krankheitskosten 2,30% p. a.

Rententrend 2,30% p. a.

Rechnungsmaéafiges Pensionsalter frihestmoglicher Beginn der vorzeitigen Altersrente
nach RV-Altersgrenzenanpassungsgesetz

Rechnungsgrundlagen »Richttafeln 2018 G* von K. Heubeck
(ohne Modifikationen)

Fluktuation keine

Ausschittungssperre Der Unterschiedsbetrag gemaf § 253 Abs. 6 HGB

betragt EUR 17.213.

Genussrechtskapital
Das Genussrechtskapital wurde mit dem Nominalwert angesetzt.
Fonds fur allgemeine Bankrisiken

Der Fonds fur allgemeine Bankrisiken wurde nach vernunftiger kaufmé&nnischer Beurteilung
wegen der besonderen Risiken des Geschaftszweigs gebildet.

Angaben zur Behandlung negativer Zinsen

Negative Zinsen auf finanzielle Vermégenswerte bzw. finanzielle Verbindlichkeiten werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung bei den betreffenden Zinsertragen bzw. Zinsaufwendun-
gen in Abzug gebracht.
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C. Entwicklung des Anlagevermdgens 2023

Entwicklung des Anlagevermdégens

Anschaffungskosten Abschreibungen Buchwerte
01.01. | Zu- Umbuch- | Ab- 31.12. | 01.01. | Zu- Ab- 31.12. |31.12. |31.12.
2023 | gdnge |ungen gange (2023 | 2023 |gange |gange |2023 |2023 |2022
TEUR |TEUR |TEUR TEUR |TEUR |TEUR |[TEUR |TEUR |TEUR |TEUR |TEUR
|- Immaterielle 229 0 o| 225 4l 101 8| 105 4 o| 127
Anlagewerte
davon entgeltlich 229 0 o| 225 4| 101 8| 105 4 ol 127
erworbene
Il. Sachanlagen
Betriebs-und | 5261 1q 0 4| 201 197| 26 4| 219 73| 79
Geschafts-
ausstattung
Il. Beteiligungen 15 0 0 0 15 0 0 0 0 15 15
520 19 0 229 310 298 34 109 223 88 221

Unter den immateriellen Anlagewerten sind ausschlie3lich Ausgaben fiir die eingesetzte
Software fur das Deckungsregister aktiviert.

Im Aktivposten ,Sachanlagen“ sind ausschliellich Betriebs- und Geschéftsausstattungen
sowie Mietereinbauten erfasst.
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D. Erlauterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

In den Forderungen an Kreditinstitute sind Forderungen an die Konzernmutter tber TEUR 11
(Vorjahr TEUR 8) enthalten.

Forderungen an Kunden
Bei den Forderungen an Kunden bestehen keine Forderungen mit unbestimmter Laufzeit.
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere (A 5) betreffen aus-
schlie3lich borsennotierte Wertpapiere.

Beteiligungen

Wir halten an fol-
genden Unterneh-
men Beteiligungen
von nicht unterge-
ordneter Bedeutung:

Anteil am Gesell-
schaftskapital

Eigenkapital der
Gesellschaft

Ergebnis des letz-
ten vorliegenden
Jahresabschlusses

%

Jahr TEUR

Jahr TEUR

Name und Sitz

GenoService
GmbH, Oldendorf

10,00 2022 180 2022 3

Geschéftsguthaben bei Genossenschaften werden unter den Sonstigen Vermdgensgegen-
standen ausgewiesen.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die eingesetzte Software fir das Deckungsregister wurde im Geschéftsjahr 2023 auf ein
Mietmodell umgestellt, so dass die ursprunglich erworbene Lizenz nicht mehr genutzt wird.

Sonstige Vermdgensgegenstande

In den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind Steuererstattungsanspriiche aus Vorjahren
mit TEUR 153 enthalten.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten besteht in voller Hohe aus Disagien fir aufge-
nommene Darlehen sowie begebene Pfandbriefe und Schuldscheindarlehen.

Nachrangige Vermdgensgegenstande

In den Forderungen an Kreditinstituten sind nachrangige Vermogensgegenstande uber
TEUR 2.000 (Vorjahr TEUR 2.000) enthalten.
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(in TEUR) 31.12.2023 31.12.2022
Forderungen an Kreditinstitute
bis drei Monate 23.073 20.545
mehr als drei Monate bis ein Jahr 0 0
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 2.000 0
mehr als finf Jahre 0 2.000
Forderungen an Kunden
bis drei Monate 5.471 3.920
mehr als drei Monate bis ein Jahr 17.280 14.237
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 59.579 64.354
mehr als finf Jahr 224.418 212.431

Anteilige Zinsen, die erst nhach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach Restlauf-

zeiten gegliedert.

Restlaufzeitenspiegel fur Verbindlichkeiten

Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben folgende Restlaufzeiten:

(in TEUR) 31.12.2023 31.12.2022

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

bis drei Monate 3.191 1.628

mehr als drei Monate bis ein Jahr 7.069 4.920

mebhr als ein Jahr bis finf Jahre 29.543 32.811

mebhr als fiinf Jahr 104.183 92.213
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

bis drei Monate 200 0

mehr als drei Monate bis ein Jahr 18.000 20.000

mehr als ein Jahr bis finf Jahre 91.017 79.217

mebhr als fiinf Jahr 55.800 68.800
Sonstige Verbindlichkeiten

bis drei Monate 177 110

mehr als drei Monate bis ein Jahr 40 2.023

mehr als ein Jahr bis finf Jahre 0 0

mehr als finf Jahr 0 0

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach Restlauf-

zeiten gegliedert.

Sonstige Verbindlichkeiten

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Zinsaufwendungen fir das ausgegebene Genuss-
recht Uber TEUR 40 sowie vorzeitige Eingange fir eine Darlehensablésung im Folgejahr

Uber TEUR 80 enthalten.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten besteht ausschlie3lich aus Disagien fur Hypo-

thekendarlehen.
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Ruckstellungen

Zum 31. Dezember 2023 bestanden Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflich-
tungen in Hohe von TEUR 2.326 (Vorjahr TEUR 2.374).

Fur die Saldierung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen mit verrechnungsfa-
higen Vermogenswerten gemaf 8§ 246 Abs. 2 S. 2 HGB wurden folgende Werte ermittelt:

Erfullungsbetrag der Schulden TEUR 508
Anschaffungskosten der verrechneten Vermogenswerte TEUR 508
Zeitwert der verrechneten Vermdgenswerte TEUR 508

Aus dem verrechneten Deckungsvermégen ergeben sich Aufwendungen (Pramienzahlungen
zur Rickdeckungsversicherung) von TEUR 24 und Ertrage (aus der Veranderung des De-
ckungskapitals) von TEUR 18. Der aus der Pensionsverpflichtung resultierende Aufwand aus
dem Dienstzeitaufwand (TEUR 40) wird unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
ausgewiesen.

Die ausgewiesenen Steuerrtickstellungen in Hohe von TEUR 161 resultieren ausschlief3lich
aus dem Geschéftsjahr 2023.

In den anderen Rickstellungen sind neben Rickstellungen flir arbeitsrechtliche Verpflich-
tungen insbesondere Kosten fir die Aufstellung, Prifung und Verdffentlichung des Jahres-
abschlusses sowie eine Rickstellung fir die gesetzliche Aufbewahrungspflicht fir Ge-
schéaftsunterlagen enthalten.

Nachrangige Verbindlichkeiten

Im Geschaftsjahr fielen Aufwendungen fur nachrangige Verbindlichkeiten (P 9) in Hohe von
TEUR 95 an.

Unter den nachrangigen Verbindlichkeiten werden Schuldscheindarlehen in Hohe von TEUR
2.000 mit folgenden Konditionen ausgewiesen:

Betrag in TEUR Zinssatz in % Falligkeit
400 2,50 30.12.2025
500 2,50 30.12.2025
500 4,00 30.12.2033
600 3,10 30.12.2024
Summe: 2.000

Eine vorzeitige Riuckzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Die Verbindlichkeiten sind im
Falle des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation der Bank erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangigen Glaubiger zurtickzuzahlen. Eine Umwandlung in andere Eigenkapitalfor-
men ist nicht mdglich.
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Die mit den Glaubigern der nachrangigen Verbindlichkeiten getroffenen Nachrangabreden
erfillen die Voraussetzungen fur die Anerkennung als Eigenmittel gemaR Art. 63 CRR.

Genussrechtskapital

Das Genussrechtskapital (P 10) in Hohe von nominal TEUR 2.000 (Vorjahr TEUR 0) beinhal-
tet Genussrechte, die mit einer fixen Verzinsung ausgestattet sind. Es entspricht mit TEUR
2.000 (Vorjahr TEUR 0) den Anforderungen des Art. 63 CRR.

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital setzt sich gemaR} 8§ 25 Abs. 1 RechKredV ausschlief3lich aus dem
Grundkapital der Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade AG zusammen und betrdgt zum
31.12.2023 EUR 2.000.000. Es besteht aus 2.000.000 nennbetragslosen Stiickaktien. Das
Grundkapital wurde aus den bestehenden Gewinnriicklagen gebildet.

Der Vorstand ist ermachtigt, in der Zeit bis zum 31. Januar 2027 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe neuer auf den Namen lautender
Stammaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage einmal oder mehrmals, insgesamt um bis zu
EUR 1.000.000 zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2022).

Die Gewinnrucklagen (P 12c) haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:

Andere

Gewinnricklagen

EUR

Stand 01.01.2023 17.817.500
Einstellungen

- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 10.000

- aus Jahrestberschuss des Geschéftsjahres 0

Stand 31.12.2023 17.827.500

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Die im Posten 1b) und 2c) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen unterlie-
gen den fur alle Kreditverhdltnisse geltenden Risikoidentifizierungs- und -
steuerungsverfahren, die eine rechtzeitige Erkennung der Risiken gewahrleisten.

Die Eventualverbindlichkeiten setzen sich aus genau einer Blrgschaft zusammen. Die Blrg-
schaft ist nahezu vollstandig grundpfandrechtlich besichert. Von einer Inanspruchnahme der
Blrgschatft ist derzeit nicht auszugehen.
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Bei den unter den anderen Verpflichtungen ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen
geht das RKI von einer vollstéandigen Inanspruchnahme aus.

Durch Ubertragung von Vermogensgegenstanden gesicherte Verbindlichkeiten und
Eventualverbindlichkeiten

Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Ver-
mogensgegenstanden gesichert:

Passivposten Gesamtbetrag der als Sicher-
heit Ubertragenden Vermo-
genswerte (in TEUR)

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (P 1) 9.075

E. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen mit TEUR 119 den vorzeitigen Abgang
der immateriellen Anlagewerte und mit TEUR 40 (Vorjahr TEUR 52) Aufwendungen aus der
Aufzinsung von Ruckstellungen.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betragen TEUR 308 (Vorjahr TEUR 31) und
betreffen mit TEUR 293 das Geschaftsjahr 2023.



DocusSign Envelope ID: 8A6B4850-F9E9-485E-AD54-48315DE1602A

Anlage 3/Seite 11

F. Sonstige Angaben

Vorstand und Aufsichtsrat
Die Gesamtbezlige des Aufsichtsrats betrugen TEUR 16 (Vorjahr TEUR 17).

Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands wurde gemafl § 286 Abs. 4 HGB verzich-
tet.

Fur Mitglieder des Vorstands bestehen zum Bilanzstichtag wie im Vorjahr gewéahrte Kredite
in Hohe von TEUR 0. Fur Mitglieder des Aufsichtsorgans bestehen zum Bilanzstichtag ge-
wahrte Kredite in Hohe von TEUR 236 (Vorjahr TEUR 278).

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen, die fur die Beurteilung der
Finanzlage von Bedeutung sind, bestehen in Form von Garantieverpflichtungen gegeniber
der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffei-
senbanken e.V. (Garantieverbund) in H6he von TEUR 534.

Ferner besteht eine Beitragsgarantie gegenlber dem institutsbezogenen Sicherungssystem
der BVR Institutssicherung GmbH. Diese betrifft Jahresbeitrage zum Erreichen der Zielaus-
stattung bzw. Zahlungsverpflichtungen, Sonderbeitrdge und Sonderzahlungen, falls die ver-
fugbaren Finanzmittel nicht ausreichen, um die Einleger eines dem institutsbezogenen Si-
cherungssystem angehoérigen CRR-Kreditinstituts im Entschadigungsfall zu entschadigen,
sowie Auffillungspflichten nach Deckungsmalinahmen.

Personalstatistik

Die Zahl der 2023 durchschnittlich beschaftigten Arbeitsnehmer betrug:

Vollzeitbeschaftigte | Teilzeitbeschaftigte
Prokuristen 3 0
Sonstige kaufmannische Mitarbeiter 5 6
8 6

Es wurden keine Auszubildende beschaftigt.
Aufwendungen fur den Jahresabschlussprifer

Das gemal § 285 Satz 1 Nr. 17 HGB vom Abschlussprufer fur das Geschéftsjahr berechnete
Gesamthonorar betrdgt TEUR 75 netto. Das Honorar entféllt vollstandig auf Abschlusspri-
fungsleistungen.

Besondere Offenlegungspflichten

Gemal Teil 8 der CRR (Art. 435 bis 455) offenzulegende Inhalte sind zum Teil im Lagebe-
richt enthalten. Wir beabsichtigen, die weiteren Angaben in einem separaten Offenlegungs-
bericht zu machen und auf unserer Homepage zu veroéffentlichen.
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Angaben zur Konzernzugehorigkeit

Die Hannoversche Volksbank eG, Hannover, hélt 100% des Stammkapitals der Ritterschaft-
lichen Kreditinstitut Stade AG. Damit ist die Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade AG ein ver-
bundenes Unternehmen zur Hannoverschen Volksbank eG.

Der Jahresabschluss der Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade AG wird in den Konzernab-
schluss der Hannoverschen Volksbank eG einbezogen, den diese fur den gré3ten Kreis von
Unternehmen erstellt. Der Konzernabschluss ist zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahres-
abschlusses noch nicht aufgestellt und wird nach Aufstellung im Unternehmensregister of-
fengelegt.
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In den folgenden Bestdnden sind sowohl die nach 8§ 51 PfandBG gekapselten Altbestande
als auch die Neubestande nach PfandBG enthalten.

1. Verhaltnis Umlauf zur Deckungsmasse (8 28 Absatz 1 Nr. 1, 3 und 7 PfandBG)

Nennwert Barwert Risikobarwert
Hypothekenpfandbriefe
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2022
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Gesamtbetrag des Pfandbrief- 217.235 218.634 204.592 195.353 182.567 173.880
umlaufs inkl. Derivate
Gesamtbetrag der Deckungs- 242.400 235.506 238.096 221.162 213.603 198.474
massen inkl. Derivate

- - .

o Fremdwahrungsderivate 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

v. Passiva

% Zinsderivate v. Passiva 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

- - :

% Fremdwahrungsderivate 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

v. Aktiva

% Zinsderivate v. Aktiva 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Uberdeckung in % 11,58% 7,76% 16,38% 13,21% 17,00% 14,14%
Uberdeckung 25.165 16.962 33.504 25.809 31.036 24.594
Gesetzliche Uberdeckung 8.419 8.286 4.092 8.006
Vertragliche Uberdeckung 0 0 0 0
Freiwillige Uberdeckung 16.746 8.676 29.067 17.803

2. Laufzeitstruktur, Zinsbindungsfrist und Falligkeitsverschiebung (8§ 28 Absatz 1 Nr. 4und 5

PfandBG)
Pfandbriefumlauf Deckungsmasse Falligkeitsverschiebung
Hypothekenpfandbriefe 31.12.2023 |31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2022
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
bis zu sechs Monate 4.652 9.074 14.235 21.419 0 0
mehr als 6 Monate bis zu 12 Monaten 16.681 15.046 13.949 10.363 0 0
mehr als 12 Monate bis zu 18 Monaten 10.648 3.699 12.702 8.438 4.652 9.074
mehr als 18 Monate bis zu 2 Jahren 16.830 16.576 9.625 13.556 16.681 15.046
mehr als 2 Jahre bis zu 3 Jahren 13.799 27.295 26.297 22.639 27.478 20.275
mehr als 3 Jahre bis zu 4 Jahren 34.424 13.570 27.499 26.515 13.799 27.295
mehr als 4 Jahre bis zu 5 Jahren 23.423 34.505 43.134 26.811 34.424 13.570
mehr als 5 Jahre bis zu 10 Jahren 76.779 78.319 76.698 86.871 89.245 95.006
Uber 10 Jahre 20.000 20.550 18.262 18.984 30.957 38.368
3. Kennzahlen (8§ 28 Absatz 1 Nr. 13 PfandBG)
Hypothekenpfandbriefe 31.12.2023 31.12.2022
Anteil festverzinslicher Deckungsmasse 97,73% 99,49%
Anteil festverzinslicher Pfandbriefe 100,00% 100,00%
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4. Fremdwahrung (8 28 Absatz 1 Nr. 14 PfandBG (nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung))

Hypothekenpfandbriefe
31.12.2023 | 31.12.2022
TEUR TEUR

Zinsstress-Barwert der Deckungsmassen 0 0
Zinsstress-Barwert des Pfandbriefumlaufs 0 0
Wechselkurs 0 0
Nettobarwert in Fremdwéahrung 0 0
Nettobarwert in EUR 0 0

5. Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach GrélRengruppen

(8 28 Absatz 2 Nr. 1a PfandBG)

. 31.12.2023 31.12.2022
Verteilung der Deckungswerte TEUR TEUR
bis zu 300 Tsd. € 65.452 67.352
mehr als 300 Tsd. € bis zu 1 Mio. € 89.886 86.343
mehr als 1 Mio. € bis zu 10 Mio. € 78.062 72.900
mehr als 10 Mio. € 0 0
Summe 233.400 226.596

6. Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach Nutzungsart

(8 28 Absatz 2 Nr. 1b und 1c PfandBG)

nach Nutzungsart (1)
31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR

wohnwirtschaftlich 104.088 87.764

gewerblich 129.313 138.832
Nach Nutzungsart (Il) 31.12.2023 31.12.2022

TEUR TEUR

Bundesrepublik Deutschland
Eigentumswohnungen 17.830 15.740
Ein- und Zweifamilienhauser 33.686 33.439
Mehrfamilienhduser 51.576 38.584
Burogebaude 0 0
Handelsgebaude 130 201
Industriegebaude 0 0
Sonstige gewerblich genutzte Geb&aude 129.182 138.631
Unfertige und noch nicht ertragsfahige Neubauten 0 0
Bauplatze 996 0
Weitere Staaten 0 0
Summe 233.400 226.596
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31.12.2023 31.12.2022
§ 28 (1) Nr. 11 PfandBG - Gesamtbetrag der Forderungen in Mi
nach § 12 (1), die die Grenzen nach § 13 (1) Satz 2 2. LR, 0,00 0,00
Halbsatz PfandBG Uberschreiten.
§ 28 (1) Nr. 11 PfandBG - Gesamtbetrag der Werte nach § in Mi
19 (1), die die Grenzen nach § 19 (1) Satz 7 tberschrei- ":EU'F?' 0,00 0,00
ten.
§ 28 (2) Nr. 4 PfandBG - volumengewichteter Durchschnitt | .
des Alters der Forderungen (seasoning). in Jahren 6,19 6,22
§ 28 (2) Nr. 3 PfandBG - durchschnittlicher gewichteter .
Beleihungsauslauf. in % 44,96 43,40
Ordentliche Deckung (nominal) n Mo 233,40 226,60
Anteil am Gesamtumlauf in % 107,44 103,64

8. Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen Uberschreiten

(8 28 Absatz 1 Nr. 12 PfandBG)

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR

§ 19 (1) Nr. 2 PfandBG 0 0

§ 19 (1) Nr. 3 PfandBG 0 0

§ 20 (2) Nr. 2 PfandBG 0 0

9. Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen (8 28 Absatz 1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG)

Hypothekenpfandbriefe 31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR

Ausgleichsforderungen i.S.d. § 19 (1) Nr. 1 PfandBG 0 0

Forderungen i.S.d. § 19 (1) Nr. 2a) und b) PfandBG 0 0
davon gedeckte Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129 0 0
Verord. (EU) Nr. 575/2013

Forderungen i.S.d. § 19 (1) Nr. 3a bis c) PfandBG 4.100 9.000
davon gedeckte Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129 0 0
Verord. (EU) Nr. 575/2013

Forderungen i.S.d. § 19 (1) Nr. 4 PfandBG 4.900 0

Summe 9.000 9.000
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10. Ruckstandige Leistungen auf Hypothekenforderungen (8§ 28 Absatz 2 Nr. 2 PfandBG)

Gesamtbetrag der mind. 90 Tage Gesa_mtbet_rag c_j|_eser Forderunge_n,
Staat rickstandiaen Leistunaen soweit der jeweilige Riuickstand min-
9 9 destens 5% der Forderung betragt
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR TEUR TEUR
keine 0 0 0 0
Summe 0 0 0 0

11. Angaben fiir den Anhang des Jahresabschlusses (8 28 Absatz 2 Nr. 5 PfandBG)

wohnwirtschaftlich
31.12.2023 31.12.2022

gewerblich
31.12.2023 31.12.2022

Anzahl der am Abschlusstag anhéngigen
Zwangsversteigerungverfahren

Anzahl der am Abschlusstag anhangigen
Zwangsverwaltungsverfahren

Anzahl der am Abschlusstag anhéngigen
Zwangsverwaltungsverfahren mit gleichzeiti- - - - -
gen Zwangsversteigerungsverfahren

Anzahl der im Geschéftsjahr durchgefiihrten
Zwangsversteigerungen

Anzahl der im Geschéftsjahr zur Verhiitung
von Verlusten ibernommenen Grundstiicke

Gesamtbetrag der riickstédndigen Zinsen
(Angaben in Mio. Euro)
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Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates

Mitglieder des Vorstands, ausgeubter Beruf:

Matthias Schicke
Vorstand Marktfolge

Eike Schenk
Vorstand Markt

Mitglieder des Aufsichtsrats, ausgetibter Beruf

Daniel Haartz (Vorsitzender)
Vorstandsmitglied der Hannoverschen Volksbank eG

Dr. Valentin v. Massow (stellvertretender Vorsitzender)
Diplom-Agrar-Okonom, Unternehmensberater

Benedikt von During — Freiherr von Ulmenstein
Diplom-Kaufmann

Judith von Grunhagen
Bereichsleiterin Firmenkundengeschaft der Hannoverschen Volksbank eG

Sebastian Schopper
Bereichsleiter Private Banking der Hannoverschen Volksbank eG

Nachtragsbericht

Am 29. April 2024 hat der Aufsichtsrat mit dem Vorstandsmitglied Herrn Eike Schenk einver-
nehmlich vereinbart, den bestehenden Vorstand-Anstellungsvertrag zum 31. Dezember 2024
zu beenden. Herr Schenk wird ab dem 1. Mai 2024 von der Erbringung seiner Dienstleistung
freigestellt und mit Wirkung zum Ablauf des 31. Mai 2024 als Vorstand der Bank abberufen.
Das RKI hat sich dazu verpflichtet, dem ausscheidenden Vorstandsmitglied eine Abfindung
in H6he von EUR 217.350,00 zu zahlen.
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Der Vorstand schlagt im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat der Hauptversammlung vor,

den Bilanzgewinn tber EUR 50.000,00 wie folgt zu verwenden:

1. Verteilung an die Aktionare
2. Einstellung in die anderen Gewinnrlcklagen
3. Vortrag auf neue Rechnung

Stade, den 29. April 2024

Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Matthias Schicke und Eike Schenk

EUR 0,00
EUR 50.000,00
EUR 0,00
EUR 50.000,00
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Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade AG — Lagebericht 2023

1. Grundlagen des Ritterschaftlichen Kreditinstituts Stade
1.1. Geschéaftsmodell

Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade ist seit dem 1. Juni 2022 eine Aktiengesellschaft. Bis zu

diesem Datum firmierte das Institut als Anstalt des offentlichen Rechts. Es besitzt die Erlaubnis der
Bundesanstalt fiur Finanzdienstleistungsaufsicht, nach dem Pfandbriefgesetz Hypotheken-

pfandbriefe und Offentliche Pfandbriefe auszugeben.

Die Bank ist seit dem 1. Juli 2022 Mitglied im Bundesverband der Volks- und Raiffeisenbanken

(BVR) und dessen Einlagensicherungssystemen.

1.2. Ziele und Strategien

Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade verfolgt in erster Linie den satzungsgemafen Zweck,
langfristige Kredite mit allmahlicher Schuldbefreiung durch Tilgungsleistungen zu vergeben.
Darunter fallen insbesondere Darlehen an land- und forstwirtschaftliche Betriebe zur Férderung der
Gesamtstrukturen im landlichen Raum. Weiterhin werden Hypothekendarlehen zur Finanzierung

von Wohn- und Geschaftshdusern herausgelegt.

Seit 2012 sind neben der Emission von Hypothekennamenspfandbriefen und Schuldscheindarlehen

auch Termingeldeinlagen als Refinanzierungsinstrument im Angebot.

Das viele Jahrzehnte dominierende Kerngeschaftsgebiet ,Elbe-Weser-Dreieck” wurde 2016 um das
gesamte Gebiet der Bundesrepublik Deutschland erweitert. Der Schwerpunkt der Geschéafte liegt

allerdings im nord- und ostdeutschen Raum.

Die strategischen Ziele in den Kerngeschéftsfeldern werden in den hierdurch deutlich erweiterten

Méarkten segmentspezifisch und somit effizient verfolgt.

Grundlegende quantitative Zielstellungen stellen im Wesentlichen Ertrags- und Wachstumsziele
dar. Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade strebt bei Geschéaftsabschllissen eine Marge in Héhe
von durchschnittlich mindestens 1,0 % sowie eine Neukreditvergabe grundséatzlich groRer als TEUR
100 an. Ziel der Bank ist ein nachhaltiges Wachstum im gesamten Kreditgeschaft zur Sicherstellung
der Mindestgewinnerzielung. Hierbei sollen Marktopportunitdten ausgenutzt werden. Grundlegende
qualitative Ziele sind schlanke innerbetriebliche Strukturen, Begrenzung der Risiken, langfristige
Ausrichtung der strategischen Geschéftsfelder der Bank sowie hohe Mitarbeiteridentifikation und

Kundenzufriedenheit.

Dabei versteht es sich auf Grundlage der Satzung sowie der jahrlich angepassten

zukunftsgerichteten Geschéftsstrategie, als oberstes Ziel, den operativen Geschéftsbetrieb so zu
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organisieren, dass auskommliche Uberschiisse generiert werden, um langfristig eine nachhaltige

Sicherung der Selbsténdigkeit des Kreditinstituts zu gewahrleisten.

1.3. Steuerungssystem

Das integrierte Steuerungssystem der Bank ist darauf ausgerichtet, die zentralen Werttreiber —
Ertrag, Effizienz/Kosten, Rentabilitat, Risiko, Kapital und Liquiditat — zielgerichtet zu steuern. Dafir
nutzt die Bank ein Kennzahlensystem, welches eine einheitliche und effektive Steuerung

sicherstellt.

Die Steuerung erfolgt dabei im Wesentlichen auf der Basis von Zahlen nach dem HGB bzw. nach
einschlagigen bankaufsichtsrechtlichen Vorschriften. Durch das integrierte Steuerungssystem der
Bank wird eine umfassende Betrachtung der zentralen Werttreiber hinreichend sichergestellt. Die
fur die Bank bedeutsamen Steuerungskennzahlen sind unter anderem der Zinsuberschuss, die

Neugeschaftsentwicklung und die Cost-Income-Ratio.

2. Wirtschaftsbericht

2.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Im Jahr 2023 beeintréchtigten die Spatfolgen des russischen Angriffskriegs in der Ukraine und der
Coronapandemie die konjunkturelle Entwicklung Deutschlands. Wegen dieser Belastungen sank
das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt gegeniiber dem Vorjahr leicht um 0,3 %, nachdem es 2022
noch merklich zugelegt hatte (+1,8 %). Die Inflationsrate verminderte sich zwar von 6,9 % im
Jahresdurchschnitt 2022 auf 5,9 % 2023. Der Preisauftrieb blieb damit aber weiterhin

ausgesprochen hoch.

Die bereits Ende 2022 im Zuge des Ukrainekriegs eingetretene wirtschaftliche Schwéachephase
dauerte im Wesentlichen das gesamte Jahr 2023 an. Dabei Uberlagerten sich die dampfenden
Einflisse vielfach. Die bis ins Friihjahr bestehenden Hoffnungen auf eine konjunkturelle Erholung
erfillten sich nicht. Zu Jahresbeginn wurde die Konjunktur vor allem durch die nur langsam
schwindenden Belastungen durch die hohe Inflation, die Materialengpasse und die teilweise noch
bestehenden Coronaschutzmalinahmen gedampft. Im weiteren Jahresverlauf belasteten dann
verstarkt die von den westlichen Notenbanken in Reaktion auf die Inflation vorgenommenen
kraftigen Leitzinsanhebungen die wirtschaftliche Situation in Deutschland und weltweit. Uberlagert
wurden diese Einflisse auch von dem andauernden Arbeits- und Fachkraftemangel hierzulande
und den hohen Unsicherheiten, beispielsweise tber die Folgen des Ende 2023 eskalierenden
Nahostkonflikts und den wirtschaftspolitischen Kurs in Deutschland nach dem Haushaltsurteil des
Bundesverfassungsgerichts im November. In Reaktion auf das Urteil musste die Bundesregierung

zum Jahresende in ihrer Finanzplanung deutliche Kiirzungen und Einsparungen vornehmen.

Nach einem durch die Erholung von der Coronakrise getriebenen kraftigen Zuwachs im Vorjahr um
3,9 % gingen die privaten Konsumausgaben 2023 preisbereinigt um 0,7 % zurlick. Hauptgrund war
der kraftige Anstieg der Verbraucherpreise, der die Kaufkraft der Einkommen vieler Haushalte

deutlich dampfte. Vor allem in Bereichen, in denen die Preise auf dem hohen Stand des Vorjahres
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verharrten oder sogar weiter zulegten, kam es zu ricklaufigen Ausgaben. Die Privathaushalte
gaben insbesondere fir Einrichtungsgegenstdnde und Haushaltsgerate (-6,3 %) sowie
Nahrungsmittel, Getrdnke und Tabakwaren (-4,5 %) erheblich weniger aus, trotz der vielfach
deutlichen Lohn- und Gehaltssteigerungen und der insgesamt robusten Arbeitsmarktlage. Die
staatlichen Konsumausgaben verminderten sich mit dem Wegfall von pandemiebedingten
Sonderausgaben ebenfalls. Der Staatskonsum, der 2022 noch um 1,6 % gestiegen war, sank um
deutliche 1,5 %. Insgesamt trugen die Konsumausgaben mit einem Beitrag von -0,7 Prozentpunkten

wesentlich zum Riickgang des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts bei.

Ahnlich wie bereits im Vorjahr zeigte sich die Investitionskonjunktur gespalten. Einerseits legten die
Investitionen in Ausrustungen wie Fahrzeuge und Maschinen erneut zu, wenn auch schwécher als
2022 (+3,0 % nach +4,0 %). Hier stutzen die abnehmenden Lieferengpasse die Entwicklung, die
eine sukzessive Abarbeitung der aufgestauten Auftragsbestédnde ermdglichten. Andererseits gaben
die Bauinvestitionen, die im Vorjahr um 1,8 % gesunken waren, abermals nach. Sie wurden noch
starker als die Ausristungsinvestitionen durch die rasant steigenden Leitzinsen ausgebremst und
verminderten sich, trotz eines witterungsbedingt ginstigen Jahresauftakts, um 2,7 %. Neben dem
zinsbedingten Nachfragertickgang, von dem der Wohnungsbau noch starker als der Gewerbebau
betroffen war, Dbelastete die nur langsam nachlassende Baupreisdynamik das
Investitionsgeschehen. Alles in allem gingen von den Bruttoanlageinvestitionen ein leicht negativer

Impuls (-0,1 %) flur das preisbereinigte Wirtschaftswachstum aus.

Der grenziiberschreitende Handel der deutschen Wirtschaft konnte 2023 nicht an die deutlichen
Zuwachse wahrend der Erholung von der Coronakrise im Jahr 2022 anknlpfen. Sowohl die Exporte
als auch die Importe sanken um 2,2 % beziehungsweise 3,4 %, nachdem sie im Vorjahr noch um
3,3 % und 6,6 % gestiegen waren. MalR3geblich fur den Rickgang des Exportgeschéfts war die im
Jahresverlauf schwacher werdende weltwirtschaftliche Gangart. Zudem belasteten die hohen
inlandischen Energiekosten die deutschen Exportunternehmen, insbesondere in den
energieintensiven Produktionsbereichen wie der chemischen Industrie.

Dampfend auf die Importe wirkte wiederum die schwache inlandische Produktions- und
Konsumentwicklung. Da die Importe jedoch starker sanken als die Exporte, wirkte der AuRenhandel
als Ganzes rechnerisch mit einem Wachstumsbeitrag von +0,6 Prozentpunkten dem Riickgang des

Bruttoinlandsprodukts entgegen.

Die staatlichen Einnahmen expandierten 2023 mehr als die Ausgaben. Befordert wurde das
Einnahmenwachstum nicht zuletzt durch steigende Sozialbeitrdge und héhere Verkaufserldse,
unter anderem weil die Umsétze der meisten Unternehmen des Offentlichen Personennahverkehrs
mit der Einfihrung des 49-Euro-Tickets dem Sektor Staat zugerechnet wurden. Starkste Treiber
des Ausgabenwachstums waren Anpassungen bei den Renten und Pensionen sowie hdhere
Zinsaufwendungen. Hinzu kamen umfangreiche Mehrausgaben zur Abmilderung der Energiekrise,
wie die Zahlungen fiir die Gas-, Fernwarme- und Strompreisbremsen der Bundesregierung. Das

gesamtstaatliche Finanzierungsdefizit gab in Relation zum nominal kréftig gestiegenen
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Bruttoinlandsprodukt leicht von 2,5 % im Vorjahr auf 2,1 % nach. Die staatliche Schuldenquote, die
2022 noch bei 66,1 % lag, durfte auf rund 65 % gesunken sein. Erste amtliche Angaben zur

Schuldenquote im Jahr 2023 werden voraussichtlich Ende April 2024 verdoffentlicht.

Trotz der allgemeinen Konjunkturschwéache blieb der Arbeitsmarkt in einer soliden
Grundverfassung. Zwar stieg die Arbeitslosenzahl in der Statistik, auch wegen der verstarkten
Erfassung Gefllichteter, von 2,4 Millionen Menschen im Vorjahr auf 2,6 Millionen Menschen. Die
Arbeitslosenquote befand sich mit 5,7 % aber nach wie vor auf einem vergleichsweisen niedrigen
Niveau und nur leicht iber dem Stand von 2022 (+5,3 %). Zudem hielt der Beschéftigungsaufbau
an. Die Erwerbstatigenzahl kletterte im Vorjahresvergleich um rund 300.000 auf einen neuen

Rekordwert von gut 45,9 Millionen Menschen.

Nachdem die jahrliche Veranderungsrate des Verbraucherpreisindex 2022 mit 6,9 % den hochsten
Stand seit der Wiedervereinigung erreicht hatte, ging sie 2023 etwas zurtick. Im Jahresdurchschnitt
lag die Inflationsrate bei 5,9 %, wobei die Monatswerte einen Klar ricklaufigen Trend zeigten. So ist
die Inflationsrate ausgehend von den im Januar und Februar mit jeweils 8,7 % markierten
Maximalwerten bis November und Dezember auf Jahrestiefstande von 3,2 % und 3,7 % gefallen.
Generell haben sich die Triebkrafte der Inflation verschoben, weg von den Importpreisen hin zur
Binnenteuerung. Verantwortlich fur den Rickgang der Gesamtteuerung war in erster Linie der
nachlassende Preisanstieg bei Energie. Angesichts staatlicher EntlastungsmalRhahmen und
ricklaufiger Notierungen fir Energietrager verteuerten sich Energieprodukte 2023 um
unterdurchschnittliche 5,3 %, nach einem enormen Anstieg um 29,7 % im Vorjahr. Bei
Nahrungsmitteln hielt hingegen der hohe Preisauftrieb nahezu ungebremst an. Sie verteuerten sich

um 12,4 %, nach einer Erhhung um 13,4 % im Vorjahr.

Die 6konomischen Auswirkungen des russischen Angriffskriegs in der Ukraine blieben fir die
landwirtschaftlichen Betriebe 2023 ein wichtiges Thema. Angesichts der kriegsbedingt engen
Versorgungslage an den globalen Nahrungsmittel- und Rohstoffmarkten kam es kurzfristig in
einigen Bereichen zu enormen Preissteigerungen. Dariiber hinaus wurde die Landwirtschaft durch
strukturelle Veranderungen in der Tier- und hier vor allem in der Schweinehaltung beeinflusst, die
Zu einer geringeren Erzeugung von tierischen Lebensmitteln fuhrten. Da jedoch die Erzeugerpreise
allgemein starker stiegen als die Betriebsmittelpreise, konnten viele Betriebe wieder zur
wirtschaftlichen Profitabilitat zuriickfinden. Nach Angaben des Deutschen Bauernverbandes stieg
das Unternehmensergebnis im Durchschnitt der Haupterwerbsbetriebe im Wirtschaftsjahr 2022/23
gegeniber dem Vorjahr um 45 % auf 115.400 Euro. Abgesehen von den Wein- und
Obstbaubetrieben konnten nahezu alle Betriebsformen ihr Ergebnis steigern. Auch im gesamten
Agrarsektor, zu dem neben der Landwirtschaft die Forstwirtschaft und die Fischerei gezéhlt werden,
hat sich die wirtschaftliche Lage verbessert. Die preisbereinigte Bruttowertschépfung expandierte
um 1,4 %, allerdings begleitet von einem weiteren Riickgang der Erwerbstatigenzahl um 0,5 % auf
rund 550.000 Menschen.
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Die Baukonjunktur prasentierte sich abermals schwach. Nach einem deutlichen Rickgang im
Vorjahr (-3,3 %) verminderte sich die preisbereinigte Bruttowertschopfung des Baugewerbes 2023
nochmals, wenngleich mit einer Veranderungsrate von -0,2 % weniger stark als zuvor. Hemmend
auf die Aktivitdten des Wirtschaftsbereichs wirkten vor allem die weiterhin hohen Baukosten, der
anhaltende Mangel an Arbeitskraften und die, wegen der gestiegenen Zinsen, verschlechterten
Finanzierungsbedingungen. Hiervon war insbesondere der Hochbau betroffen, wahrend sich die
Geschafte im Tiefbau und im Ausbaugewerbe vergleichsweise besser entwickelten. Darauf deuten
unter anderem die amtlichen Umsatzdaten hin, die allerdings nicht preisbereinigt, sondern lediglich
in jeweiligen Preisen verfiigbar sind. So expandierte der baugewerbliche Umsatz im Hochbau in
den ersten drei Quartalen gegeniber dem entsprechenden Vorjahreszeitraum lediglich um 1,1 %.
Im Tiefbau und im Ausbaugewerbe kam es hingegen zu kraftigen Zuwéchsen um 12,2 % und um
15,7 %, befordert einerseits durch einen regen Stral3enbau und anderseits durch eine hohe
Nachfrage nach energetischen Sanierungen. Trotz der allgemeinen Schwache hielt der
Stellenaufbau im Baugewerbe an. Die Erwerbstéatigenzahl kletterte um 0,5 % auf reichlich 2,6 Mio.

Personen.

Das Handwerk hat die vielfaltigen Herausforderungen des Jahres 2023 vergleichsweise robust
gemeistert. Darauf lasst der Geschéftsklimaindikator des Zentralverbandes des Deutschen
Handwerks schlieRen, der nach einem Rickgang im Vorjahr wieder tber die Marke von 100
Punkten stieg, die eine Grenze zwischen einer positiven und einer negativen Konjunkturlage
markiert. Differenziert nach den einzelnen Gewerbezweigen zeigten sich aber teilweise recht
unterschiedliche Entwicklungen. Dies verdeutlichen die Umsatzdaten der amtlichen
Handwerksberichterstattung, die ebenfalls nur in jeweiligen Preisen vorliegen. Demnach tbertraf
der Umsatz des gesamten Handwerks in den ersten drei Quartalen seinen entsprechenden
Vorjahreswert um 6,5 %. Besonders deutlich fiel das Wachstum im Kraftfahrzeuggewerbe (+9,0 %)
und im Ausbaugewerbe (+8,0 %) aus, angeregt durch eine splrbare Belebung der Neuwagen- und
Gebrauchtwagenmarkte sowie durch die hohe Nachfrage nach EnergieeffizienzmaRnahmen und
nach Photovoltaik-Anlagen. Im Handwerk fir den gewerblichen Bedarf (+5,8 %) und in den
Bauhauptgewerken (+1,2 %) stiegen die Umsatze demgegentber weniger deutlich, was angesichts

der allgemein schwachen Industrie- und Baukonjunktur nicht verwundert.

Das langsame, noch andauernde Abklingen des Inflationsschocks des Jahres 2022 dominierte das
vergangene Jahre 2023 an den Finanzmaérkten. Die Notenbanken setzten ihre geldpolitischen
Straffungen aus dem Vorjahr fort und erhéhten ihre Leitzinsen weiter. Die gréf3ten westlichen
Notenbanken, die Europaische Zentralbank (EZB) und die Federal Reserve der USA (Fed),
erreichten damit 2023 und binnen unter achtzehn Monaten Erhéhungsphase die hdochsten
Leitzinsniveaus seit der globalen Finanzkrise von 2008; im Falle der EZB die hdchsten seit
Einflhrung des Euro. Im Zuge dieser Zinspolitik sanken die konjunkturellen Aussichten der
Weltwirtschaft aufgrund der steigenden Finanzierungskosten. Auch die Entwicklung in der
Volksrepublik China trug zur einsetzenden Konjunkturbremsung bei, da das dortige Wachstum

durch eine Immobilienkrise und Nachwirkungen der strengen Nullcovidpolitik geschwécht wurde.



DocusSign Envelope ID: 8A6B4850-F9E9-485E-AD54-48315DE1602A

Anlage 4/Seite 6

Geopolitische Unsicherheiten wie der andauernde russische Angriffskrieg gegen die Ukraine, der
durch den Terrorangriff der Hamas auf Israel intensivierte Nahostkonflikt oder die Rivalitéat zwischen

China und den USA belasteten die Konjunkturaussichten ebenfalls.

Die Finanzmarkte entwickelten sich trotz dieser Belastungen jedoch eher positiv und bewerteten die
ricklaufigen Inflationsraten des Jahres 2023 als Zeichen fiir schneller als erwartet folgende
Zinssenkungen im Jahr 2024. So fiel die Verbraucherpreisinflation in den USA zum Jahresende auf
3,4 %, nachdem sie im Januar 2023 noch bei mehr als doppelt so hohen 6,4 % gelegen hatte. Im
Euroraum war sie im selben Zeitraum von 8,6 auf 2,9 % gefallen. Zwar entwickelte sich die fur die
Geldpolitik mafigebliche Kernrate, die um die schwankungsanfalligen Komponenten Energie und
Nahrung bereinigt ist, weniger dynamisch. Sie fiel in den USA von 5,6 % auf 3,9 % und im Euroraum
von 7,1 % auf ebenfalls 3,9 %. Doch die Finanzmérkte reagierten stark auf die Rlickgénge, wodurch

Aktien- und Anleihekurse vor allem in der Jahresendrallye deutlich zulegten.

Die US-Notenbank Fed beendete am 27. Juli 2023 ihren geldpolitischen Straffungskurs bei einem
Leitzinskorridor von 5,25 bis 5,5 %. Damit erhdhte die Fed ihre Zinsen 2023 noch um 100
Basispunkte, nachdem sie 2022 mit 425 Basispunkten das Gros ihrer geldpolitischen Reaktion auf
den Inflationsschock bereits vollzogen hatte. Den Abbau ihrer Bestdnde an Staatsanleihen und
mortgage-backed securities (hypothekarisch besicherten Wertpapiere) setzte die US-Notenbank in
dem von ihr 2022 festgelegten Tempo fort.

Von August bis Dezember 2023 hielt die Fed ihre Leitzinsen stabil und kiindigte an, diesen Kurs bis
ins Jahr 2024 beibehalten zu wollen. Senkungen der Leitzinsen schloss die Fed in ihrer
AulRenkommunikation auch fir 2024 bis zu jenem, noch zu erreichenden Zeitpunkt aus, an dem die
Inflation gesichert zum Zielwert von 2 % zurlickkehrt. Weitere Zinserhéhungen hielt sie sich fur den
Fall wieder steigender Inflation hingegen explizit offen, trotz zum Jahresende ricklaufiger

Kerninflationsraten.

Nachdem die Européaische Zentralbank ihre Leitzinsen 2022 um 250 Basispunkte erhdht hatte,
vollzog sie 2023 sechs weitere Zinserhhungen um 200 Basispunkte. Am 20. September 2023
erreichten die Leitzinsen ihren vorlaufigen Hohepunkt mit 4 % fir die Einlagefazilitat und 4,5 % fur
die Hauptrefinanzierungsfazilitat sowie 4,75 % fir die Spitzenrefinanzierungsfazilitat. Damit
Uberschritt die EZB erstmals ihr vor der Finanzkrise erreichtes Leitzinsniveau, als die Einlagefazilitat
im Maximum bei 3,25 % gelegen hatte. Auf den nachfolgenden Sitzungen bis zum Jahresende
bestatigte die EZB dieses Zinsniveau und kiindigte an, es so lange aufrecht halten zu wollen, bis
die Inflation das mittelfristige EZB-Ziel von 2 % wieder erreiche.

Parallel zu ihren Leitzinserhéhungen fuhr die EZB auch ihre Anleihekaufprogramme weiter zuriick,
um dadurch ihre restriktive Geldpolitik zu verstarken. Dadurch ging die zuséatzliche Nachfrage der
Notenbank an den Anleihemérkten deutlich zuriick, die in der Niedrigzinsphase dazu gedient hatte,
die langfristigen Zinsen durch Ubernachfrage zu senken. Indem sie diese Nachfrage entzog, wollte
die EZB diese Zinsen wieder steigen lassen und damit die Wirkung ihrer zuerst die kurzen Fristen

beeinflussenden Leitzinsen unterstutzen. Ab Juli 2023 wurden fallig werdende Anleihen im Portfolio
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des 2014 eingefuhrten Programms APP nicht wieder reinvestiert, nachdem sie zuvor noch teilweise
reinvestiert worden waren. Im Schnitt wurden 2023 monatlich ungefahr 27,6 Milliarden Euro APP-
Volumen nicht wieder reinvestiert. Auf der letzten geldpolitischen Sitzung am 14. Dezember 2023
entschied die Notenbank zudem, féllig werdende Anleihen des 2020 aufgelegten
Pandemiekaufprogramms PEPP ab Juli 2024 nur noch teilweise zu reinvestieren. Damit mochte sie
ihre geldpolitische Straffung verstarken. Das Portfolio solle im Schnitt monatlich um 7,5 Milliarden
Euro schrumpfen. Zum Jahresende 2024 sollen, laut Erklarung des EZB-Prasidiums, die
Reinvestitionen komplett eingestellt werden. Das PEPP-Portfolio belief sich zum Jahresende 2023

auf rund 1,7 Billionen Euro, das APP-Portfolio auf rund 3 Billionen Euro.

Inflations- und Zinserwartungen sowie die tatséachlichen Entscheidungen der Notenbanken prégten
die Anleihenméarkte 2023 in Form hoher Volatilitait. Das Jahr begann, nach den starken
Kursverlusten durch Kriegs-, Inflations- und Zinsschocks 2022, mit einer Kurserholung von
Staatsanleihen. In der Folge fielen ihre Renditen. So belief sich die Rendite der zehnjéhrigen
deutschen Staatsanleihe am 02. Februar 2023 auf 2,07 %, nach noch 2,56 % an Neujahr. Aufgrund
der weiterhin restriktiven Politik der Notenbanken stiegen die Renditen danach jedoch wieder an. In
der Spitze erreichte die zehnjahrige Bundesanleihe am 02. Marz 2023 eine Rendite von 2,75 %. Im
Zuge der US-Regionalbankenkrise und der Schieflage der Credit Suisse, die zu einer von den
Schweizer Behdrden organisierten Zusammenlegung mit dem Schweizer Konkurrenten UBS fuhrte,
fiel diese Rendite jedoch bis zum 20. Mérz auf 2,1 % zurick.

Dieses Auf und Ab setzte sich im weiteren Jahresverlauf fort. Im Vorfeld der geldpolitischen
Sitzungen der Notenbanken, vor allem der Fed und der EZB, stiegen oder fielen die Renditen teils
deutlich. Im Nachgang der Sitzungen setzte in der Regel eine zum Vorfeld gegenlaufige Korrektur
ein. Gleiches galt fir neue Inflationszahlen aus den USA oder Europa. Bis Ende September
tendierten die Renditen dabei aufwérts und die Kurse abwarts. Die zehnjahrige Bundesanleihe
erreichte ihre maximale Rendite von 2,97 % am 28. September 2023.

Im vierten Quartal und insbesondere zum Jahresende erholten sich die Kurse der Anleihen jedoch
deutlich, wodurch die zugehérigen Renditen sanken. Die zehnjahrige Bundesanleihe erbrachte zum
Jahresende mit 2,03 % ein Fiinftel weniger Rendite als zum Jahresanfang. Ahnlich entwickelten
sich andere Anleihen des Euroraumes, wahrend amerikanische und britische Anleihen zwar
ebenfalls Kursgewinne zum Jahresende verzeichneten, wegen der unterschiedlichen Zinszyklen
damit aber nur auf die Niveaus des Jahresauftakts zuruckfielen. Die Anleihen folgten hierbei den
Erwartungen der Maérkte an eine 2024 deutlich sinkende Inflation mit entsprechenden

Leitzinssenkungen der Notenbanken.

Die européaische Gemeinschaftswéhrung wertete im Verlauf des Jahres 2023 leicht von 1,07 US-
Dollar auf 1,10 US-Dollar auf. Dabei profitierte die Gemeinschaftswahrung von der Geldpolitik der
Europdischen Zentralbank, die ihre Leitzinsen um 200 Basispunkte erhthte, wahrend die US-
Notenbank Fed ihre Leitzinsen um niedrigere 100 Basispunkte anhob. Dies verringerte den
Zinsabstand der groBen Wahrungsraume und lieR den Euro als Devise nach einem schwachen

2022 attraktiver werden. Weiterhin profitierte die Gemeinschaftswahrung von der insgesamt
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erfolgreichen Selbstverteidigung der Ukraine gegen Russlands Invasion. Diese lield Sorgen um ein
Ubergreifen der russischen Aggression auf andere européische Staaten stérker in den Hintergrund
treten. Der geopolitische Risikoabschlag des Euro gegentiber dem Dollar sank auf das Gesamtjahr
gesehen.

Dennoch blieb der Euro relativ zum Dollar anfallig und reagierte insbesondere auf Veranderungen
der geopolitischen Lage und das Zinsverhalten der EZB. So sank der Euro vom 30. August bis zum
13. Oktober von 1,09 auf 1,05 US-Doallar. In dieser Zeitspanne beendete die EZB einerseits ihre
Zinserhéhungen, wahrend andererseits die Hamas mit ihren Terrorangriffen auf Israel einen
kriegsahnlichen Konflikt entfachte. Da dieser Konflikt im weiteren Verlauf des Jahres 2023 aber
weitgehend isoliert blieb und die Finanzmérkte zum Jahresende fir die Fed bereits deutliche
Leitzinssenkungen im Jahr 2024 einpreisten, konnte sich der Euro wieder erholen und das Jahr
2023 mit 1,10 Dollar beschliel3en.

Die Aktienmarkte setzten zum Jahresauftakt die Erholung von Ende 2022 fort. Der DAX stieg vom
01. Januar bis zum 09. Marz 2023 um 12,3 % auf 15.633,21 Punkte. AnschlieBend erschutterte
jedoch die Krise der US-Regionalbanken die Finanzmarkte, insbesondere die plotzliche
Zahlungsunféhigkeit der Silicon Valley Bank. Dies loste einen Schock auf den Aktienmérkten aus.
Der DAX etwa verlor bis zum 17. Marz 5,5 % seines Kurswertes. Die Verluste konzentrierten sich
dabei auf Finanzwerte. Zugleich fuihrte die Unsicherheit in den USA, aber auch global zu gréReren
Bewegungen von Bankeinlagen, insbesondere von solchen oberhalb der
Einlagensicherungsgrenzen. Die Krise kulminierte mit der Fusion der Schweizer Grol3banken Credit
Suisse und UBS am 19. Méarz, die die Schweizer Behoérden zur Abwicklung der erstgenannten Bank
organisiert hatte. Dieser Akt konnte die Markte beruhigen und ermdglichte die Erholung der Aktien-
und Finanzmarkte von dem kurzzeitigen Einbruch.

Diese Erholung flachte zum Sommer hin ab, setzte sich aber trotz wiederkehrender Volatilitét
insbesondere um die Leitzinsentscheide der Notenbanken fort. Ende Juli notierte der DAX bei
16.446,83 Punkten und damit 18,1 % liber seinem Jahreseinstandswert. Uber den Spatsommer und
beginnenden Herbst gingen die Kurse wieder leicht zurtick, nachdem sich optimistische
Einschatzungen des ersten Halbjahres nicht oder nur teilweise bewahrheitet hatten. Diese Korrektur
erreichte ihren Tiefpunkt mit dem Terrorangriff der Hamas auf Israel am 7. Oktober 2023. Der DAX
verlor im Oktober 4,3 % und fiel damit auf 14.716,54 Punkte zuriick. Da der Konflikt bis zum
Jahresende weitgehend auf den Gazastreifen begrenzt blieb, setzte im November bereits eine
neuerliche, vorsichtige Erholung an den Aktienmérkten ein.

Zum Jahresende verstarkte sich die Erholung aufgrund sinkender Inflationszahlen und damit
verbundener Hoffnungen auf Leitzinssenkungen der Notenbanken, womit eine Belebung der
Konjunktur im Jahr 2024 verbunden wurde. Der DAX legte von Anfang November bis Jahresende
um 13,1 % zu. Dadurch schloss er das Jahr mit 16.751,64 Punkten und auf Jahressicht um 20,3 %
im Plus ab. Im globalen Vergleich entwickelte sich der deutsche Leitindex damit &hnlich zum Euro
Stoxx 50, der 19,2 % zulegen konnte, aber schwécher als der S&P 500 und der Nasdaq Composite.

Letztere konnten 24,2 beziehungsweise 43,4 % zulegen.
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2.2. Geschéaftsverlauf und strategische Neuausrichtung

Wie in den vorangegangenen Jahren hat das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade die
Herausforderungen des Marktumfeldes gemeistert und weist fir das Geschéftsjahr einen
Jahresuberschuss in Héhe von TEUR 50 aus. Die Fokussierung auf unsere Hauptgeschéftsfelder,
die Darlehensvergabe an die Land- und Forstwirtschaft sowie an die Immobilienwirtschaft, bildete

die Grundlage fir die geschaftliche Entwicklung.

Gleichwohl ist jedoch festzuhalten, dass insbesondere der schnelle und starke Zinsanstieg sowie
die gleichzeitig stark gestiegenen Material- und Baukosten die Investitionsbereitschaft unserer
Kunden stark eingeschréankt hat. Die deutlich verbesserte Ertragslage ist weniger durch das
Neugeschéft mit der Ausgabe von Krediten als durch die Eigenanlagen der Bank in einem fur diese
Zwecke attraktiven Zinsumfeld entstanden. Im aktuellen finanzwirtschaftlichen Umfeld bendétigt das
Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade zur Sicherung seines Geschaftsmodells und zur
Wiederherstellung einer langfristigen Ertragskraft eine spirbare Kapitalerh6hung, aus der ein
anspruchsvoller Wachstumspfad gestaltet und eine deutliche Verbesserung und Stabilisierung der

Cost-Income-Ratio erzielt werden kénnen.

Nach dem Eigentumerwechsel der Bank von der Ritterschaft des Herzogtums Bremen-Verden zur
Hannoverschen Volksbank eG und dem damit verbundenen Beitritt zur genossenschaftlichen
Finanzgruppe war das abgelaufene Geschaftsjahr das erste vollstandige Geschéftsjahr unter den

neuen Eigentumsverhéaltnissen.

Im Rahmen eines gemeinsam erarbeiteten Businessplans sind im Wesentlichen neben dem von
der Volksbank zu erbringenden Kapitalerhbhungen auch Aufwandsreduzierungen beim
Ritterschaftlichen Kreditinstitut Stade erforderlich, die durch Synergieeffekte aus einer engen
prozessualen Anbindung der Geschaftsabwicklung an den neuen Partner erreicht werden sollen.
Die Volksbank kann wesentliche, derzeit noch an externe Dienstleister des Ritterschaftlichen
Kreditinstituts Stade ausgelagerte Prozesse, selbst erbringen. Aus der Ubernahme erster bisher an
Drittanbieter ausgelagerter Prozesse konnten im Verlauf des Jahres 2023 fir die Zukunft bereits

Kostensynergien generiert werden.

2.3. Lage

2.3.1 Ertragslage
Die Ertragslage des Ritterschaftlichen Kreditinstituts Stade fur das Geschéftsjahr ist insgesamt

geordnet. Das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit belduft sich im Geschéaftsjahr auf
TEUR 396 und ist damit gegeniiber dem Vorjahr (TEUR 100) deutlich verbessert.

Die zentralen Erfolgskomponenten des Ritterschaftlichen Kreditinstituts Stade haben sich in

den letzten funf Jahren folgendermafen entwickelt:
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2019 2020 2021 2022 2023
TEUR | TEUR | TEUR | TEUR TEUR

Zinsergebnis 2811 3.355 2.608 3.005 3.818

Provisionsergebnis -50 -12 18 21 -37

Verwaltungsaufwendungen 2.467 2.583 2.608 2912 2.748

Jahresiiberschuss 0 75 10 10 50

Das Zinsergebnis fir das Geschéftsjahr liegt deutlich oberhalb des Vorjahres. Dies ist im We-
sentlichen auf den bereits 2022 eingesetzten Zinsanstieg zurtickzufihren.

Das im Berichtsjahr 2023 geplante Neugeschéft in Héhe von TEUR 62.500 wurde nicht erreicht.
Insgesamt wurde das Neugeschéftsziel um TEUR 25.683 unterschritten. Die Zielerreichung be-
tragt insgesamt 58,9%.

Das Provisionsergebnis hat sich gegentiber dem Vorjahr verschlechtert. Das Provisionsergeb-
nis wird maf3geblich von im Rahmen der Kreditvermittlung gezahlten Provisionen beeinflusst.

Die Personalaufwendungen sind leicht um TEUR 2 auf TEUR 1.472 gestiegen.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen sind im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 166 auf TEUR
1.276 gesunken. Der Rickgang ist im Wesentlichen auf im Vorjahr getatigte einmalige Zahlun-

gen an die BVR-Sicherungseinrichtung (,Eintrittsgeld“) zuruickzufihren.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage reduzierten sich deutlich auf TEUR 77. Dies ist auf die im

Vorjahr vorgenommene Teilauflésung der Pensionsriickstellungen zurlickzufiihren.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung hat sich gegeniiber dem Vorjahr deutlich verbessert und

liegt Uber dem erwarteten Niveau. Es ist aus Sicht des Vorstands zufriedenstellend.

Im Geschéftsjahr wurde ein Bewertungsergebnis in Hohe von TEUR -517, nach TEUR -107 im
Vorjahr, erzielt. Der Anstieg des negativen Bewertungsergebnisses resultiert im Wesentlichen
aus Zufuhrungen zu Vorsorgereserven und Zufiihrungen zu Einzelwertberichtigungen, denen

aufgeldste Einzelwertberichtigungen gegenlberstehen.

Die Aufwands-Ertragsrelation (Cost-Income-Ratio bzw. CIR) hat sich im Geschéftsjahr deutlich

verbessert und betragt 75,3%. Die CIR ist aus Sicht des Vorstands zufriedenstellend.

Die Kapitalrendite nach § 26a Abs 1 Satz 4 KWG betragt 0,015% (Vorjahr 0,003%).
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Der Steueraufwand ist gegenliiber dem Vorjahr um TEUR 278 gestiegen. Fir das Geschéaftsjahr
2023 ergibt sich ein Jahresuberschuss von TEUR 50.

Die Ertragslage der Bank fir das Geschéftsjahr 2023 ist geordnet. Der Vorstand beurteilt das

Geschéftsjahr als zufriedenstellend.

2.3.2 Vermdgenslage

2.3.2.1 Kapitalstruktur
Die Bilanzsumme stieg im Vergleich zum Vorjahr um EUR 8,5 Mio. auf EUR 337,7 Mio. Das

entspricht einem Anstieg von 2,58%. Hintergrund ist die Ausweitung des hypothekarischen
Kundenkreditvolumens um EUR 11,8 Mio. (4,0%) gegenuber dem Vorjahr auf EUR 306,8
Mio. Die vorgehaltene Liquiditéat ist um EUR 8,2 Mio. gesunken. Gleichzeitig wurde ein
Wertpapier mit einem Volumen von EUR 5,0 Mio. erworben.

Weiterhin wurde im Geschaftsjahr ein Genussrecht tiber EUR 2,0 Mio. emittiert.

350
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2.3.2.2 Aktivgeschaft
Gegenilber dem Vorjahr hat sich das Kundenkreditvolumen mit 4,0% positiv entwickelt. Die

Prolongationsquote fiir Zinsvereinbarungen ist von 70% auf 86% weiter gestiegen und liegt

damit deutlich Uber unserer Planung. Im Geschéftsjahr 2023 konnten Darlehen mit einem
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Neugeschéftsvolumen in Hohe von EUR 36,8 Mio. (Vorjahr EUR 32,3 Mio.) zugesagt wer-
den, die mit 71% auf Immobilienfinanzierungen und 29% auf Kredite an die Land- und Forst-
wirtschaft entfielen. Die Hohe der ausgezahlten Darlehen betrug EUR 36,2 Mio. gegeniiber
EUR 18,9 Mio. im Vorjahr.

Die Summe der planmafigen Tilgungen lag bei EUR 20,3 Mio. (Vorjahr EUR 16,1 Mio.),
die der auBerplanmafigen bei EUR 3,6 Mio. (Vorjahr EUR 13,1 Mio.). Letztere enthalten
EUR 1,7 Mio. (Vorjahr EUR 7,8 Mio.) Ablésungen von Darlehen bei Zinsanpassungen.
Aus dem Geschaftsjahr 2023 tbernahmen wir Kreditzusagen von nominal EUR 6,1 Mio.
nach EUR 9,9 Mio. im Jahr 2022.

Im Geschéftsjahr 2023 standen Kredite mit einem Volumen von EUR 12,2 Mio. (Vorjahr
EUR 26,0 Mio.) zur Zinsanpassung an. Bei einer gestiegenen Anpassungsquote von 86,0%

(Vorjahr 69,9%) konnten insgesamt EUR 10,5 Mio. prolongiert werden.

2.3.2.3 Passivgeschaft

Hypothekennamenspfandbriefe bilden die wichtigste Refinanzierungsquelle unseres Hau-
ses und korrespondieren eng mit den ausgegebenen Hypotheken- und Kommunaldarle-

hen.

Dabei entwickelten sich die Einzelpositionen wie folgt: Das Volumen umlaufender Titel
stieg auf EUR 131,9 Mio. (Vorjahr EUR 125,5 Mio.). Die Verbindlichkeiten aus aufgenom-
menen Darlehen erhdhten sich leicht auf EUR 178,6 Mio. (Vorjahr EUR 175,0 Mio.).

Die Vermdgenslage ist insgesamt geordnet.

2.3.2.4 Eigenmittel
Insgesamt verfugt das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade uber ein offen ausgewiesenes

Eigenkapital von TEUR 19.878. Die Kernkapitalquote lag zum Bilanzstichtag bei 13,0%

(Vorjahr 14,6%). Die regulatorischen Eigenmittelanforderungen werden damit eingehalten.

Das Eigenkapital hat sich in den letzten 6 Jahren wie folgt entwickelt:
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Ergéanzend wird auf die Ausfiihrungen im Prognosebericht verwiesen.

2.3.3 FEinanzlage
Die Finanzlage des Ritterschaftlichen Kreditinstituts Stade ist geordnet. Die gesetzlichen Anfor-

derungen — inshesondere Liquidity Coverage Ratio (LCR) —wurden stets eingehalten. Die LCR-
Kennziffer betrug zum Bilanzstichtag 475,7%. Aufgrund der Soliditat des Ritterschaftlichen Kre-
ditinstituts Stade konnten jederzeit ausreichend Mittel zur Refinanzierung des Neugeschaftes
und der Prolongationen am Kapitalmarkt aufgenommen werden. Insbesondere durch die Aus-
gabe von gedeckten Hypothekennamenspfandbriefen und Aufnahme von Schuldscheindarle-
hen wurde die Liquiditat kontinuierlich gesichert. Unter Beriicksichtigung der zurzeit vorhande-
nen Liquiditatsreserven, der zur Verfigung stehenden Refinanzierungsmaéglichkeiten und der
Zahlungsstréome des Aktiv- und Passivbestandes ist aus heutiger Sicht die Zahlungsfahigkeit
fur die Zukunft entsprechend der Finanzplanung gegeben. Zusatzlich stellen sonstige, aktuell
nicht in Anspruch genommene Fazilitdten Uber TEUR 3.600 die Liquiditat in ausreichendem
Umfang sicher. Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade konnte allen Zahlungsverpflichtungen
zuverlassig und fristgerecht nachkommen; die Zahlungsfahigkeit war im abgelaufenen Ge-

schaftsjahr jederzeit gewahrleistet.
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2.4. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Zum Zwecke unserer internen Unternehmenssteuerung ziehen wir Kennzahlen aus der Finanzper-
spektive, Kundenperspektive, Prozessperspektive und Mitarbeiterperspektive heran. Ausgewdahlte
Kennzahlen aus diesen Bereichen sind der Zinsiiberschuss, die Neugeschaftsentwicklung und die
Cost-Income-Ratio. Um weitere Verbesserungspotenziale innerhalb der Bank zu identifizieren, fihrt

der Vorstand dartber hinaus eine jahrliche Mitarbeiterbefragung durch.

Personal- und Sozialbereich

Zum Ende des Geschéftsjahres beschéftigten wir 13 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter mit durch-
schnittlich 14 Jahren Betriebszugehdorigkeit. Ihrem persodnlichen Engagement und ihrem Fachwis-
sen verdanken wir die tber Jahre erzielten guten Geschéftsergebnisse. Allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern gebuhrt fir ihren Einsatz und die erbrachten Leistungen ausdrtcklicher Dank!

Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter erhalten eine Verglutung nach dem Tarifvertrag fur das pri-
vate Bankgewerbe und die 6ffentlichen Banken. Zusétzliche freiwillige Sozialleistungen wurden wie

in den Vorjahren gewéhrt.

Die gezielte Qualifikation und Forderung unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter bildet einen
Schwerpunkt unserer Personalpolitik. Wir sehen dies angesichts eines sich fortwahrend verandern-
den Umfeldes in sédmtlichen Bereichen der Kreditbranche und aufgrund stetig steigender Anforde-
rungen in den Arbeitsablaufen als einen entscheidenden Erfolgsfaktor an. Wir nutzen Angebote

externer Anbieter zur Fortbildung unserer Angestellten.

Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade konnte durch flexible Arbeitszeiten und Teilzeitarbeits-
platze mitarbeiterfreundliche und 6konomische Arbeitszeitregelungen verwirklichen. Die ausgespro-
chen geringe Fluktuation unseres Personals bestétigt uns, mit diesen MaRnhahmen einen guten Weg

gewahlt zu haben.

Einlagensicherung, Anlegerentschadigung und Bankenabgabe
Zur Erfullung von 8 1 EinSiG i. V. m. § 1 Abs. 3d Satz 1 KWG gehdrt die Bank seit dem 1. Juli 2022
der BVR Institutssicherung (BVR-ISG-Sicherungssystem) an. Das BVR-ISG-Sicherungssystem ist

eine Einrichtung der BVR Institutssicherung GmbH, Berlin (BVR-ISG), die als amtlich anerkanntes
Einlagensicherungssystem gilt. Daneben ist das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade der
Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken
e.V. (BVR-SE) angeschlossen, die aus dem Garantiefonds und dem Garantieverbund besteht. Die
BVR-SE ist als zusétzlicher, genossenschaftlicher Schutz parallel zum BVR-ISG-Sicherungssystem

tatig.
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Im Geschéftsjahr 2023 musste das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade im Vergleich zum Vorjahr
einen leicht geringeren Jahresbeitrag zum Restrukturierungsfonds geman Art. 2, Art. 67 Abs. 4, Art.
69 Abs. 1 und 2, Art. 70 Abs. 1, 2, 3, 6 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (SRM-VO), gemaR
§ 2, 8§ 12 Abs. 2; § 12f Abs. 2, 4, 5 und 6 des Restrukturierungsfondsgesetzes, gemaf der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 2015/63, gemalfd der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2015/81

leisten.

3. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

3.1. Prognosebericht

Die in Folge des Ukraine-Krieges stark angestiegenen Verbraucherpreise und die daraus resultie-
renden geldpolitischen MalRhahmen der Notenbanken haben die deutsche Wirtschaft und somit

auch das Geschaftsjahr 2023 des RKI maf3geblich beeinflusst.

Erstim IV. Quartal 2023 entfalteten die Mal3hahmen der Notenbanken ihre Wirkung und sorgten fur
einen splrbaren Riickgang der Inflationsrate. Wann im Zuge dieses Riickgangs auch die EZB eine
Lockerung ihrer Zinspolitik vornimmt, ist aktuell noch offen. Allgemein wird im 2. Halbjahr 2024 mit
einer Entspannung auf dem Zinsmarkt gerechnet. Diese aktuell in der Kundschaft noch vorherr-
schende Unsicherheit fuhrt weiterhin zu einer starken Zurtickhaltung bei Investitionsentscheidun-

gen.

Soweit im Folgenden nicht anders dargestellt, beziehen sich die Aussagen Uber Zukunftsprogno-

sen auf die kommenden 24 Monate, ausgehend vom Abschlussstichtag 31. Dezember 2023.

Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade AG berucksichtigt in ihren Analysen sowohl giinstige als
auch ungunstige Szenarien hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung. Signifikante Einflisse der aktu-
ellen Krise auf die Bonitat von Kreditnehmern aufgrund von Insolvenzen, Arbeitslosigkeit und Kurz-
arbeit sowie in Folge eines Preisriickgangs der Immobiliensicherheiten und damit auf das Bewer-
tungsergebnis im Kreditgeschéft konnen derzeit nicht ausgeschlossen werden. Schon wahrend der
Corona-Pandemie war allerdings ersichtlich, dass aus dem Kundenbestand der Bank keine nen-
nenswerten Risiken erkennbar sind. Durch das auf Deutschland beschrankte Geschéaftsgebiet und
im Bereich der Bundesrepublik liegender Immobilien hat auch der russische Angriffskrieg keine
Auswirkungen auf die Bank gezeigt und lasst auch in der Zukunft keine erwarten. Durch den starken
Zinsanstieg ist der Kreis der Investoren allerdings riicklaufig und wird zu einem weiter zunehmenden

Wettbewerb zwischen den Banken flihren.

Im Rahmen fortlaufender Stresstests simuliert das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade unter ande-
rem anhand der Erhéhung der Ausfallquoten, eines simulierten Objektpreisverfalls fir Immobilien-
sicherheiten sowie einer Bonitéatsverschlechterung der Kreditnehmer die Auswirkungen auf die Ri-
sikotragféhigkeit. Zudem erfolgt ferner eine Kombination der dargestellten univariaten Stressszena-

rien. Insgesamt zeigt sich fur die unterstellten und modellierten Stressszenarien, dass zwar die je-
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weiligen Inanspruchnahmen teilweise den Rahmen des aktuell vorgegebenen Limits aus der Ge-
samtbanksteuerung tberschreiten, die Summe der modellierten Risiken allerdings weiterhin durch

das gesamte Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden kann.

Insgesamt geht das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade davon aus, dass der aktuelle wirtschaftli-
che Verlauf und die auch noch zu erwartenden Zinssenkungen einen positiven Effekt auf die Fort-
fuhrung der Geschéftstatigkeit haben werden und sieht daher derzeit kein greifbares Risiko, dass

zu einer akuten Bestandsgefahrdung fiihren koénnte.

Den Immobilienmarkt der fir uns wichtigen Metropolregionen Hamburg und Berlin sowie
Norddeutschland insgesamt halten wir weiterhin fur stark ausgereizt. Im Hinblick auf die in 2023
stark gestiegenen Refinanzierungssatze gehen wir von einem in la-Lagen stagnierenden und
ansonsten fallenden Preisniveau aus. Dies hat sich bereits in 2023 in vielen Regionen auf dem
Immobilienmarkt gezeigt. Die Nachfrage nach Wohnimmobilien ist auf Grund der teuren
Finanzierungskosten in 2023 stark gefallen und wird sich auch in 2024 nur langsam erholen. Der
eigentlich notwendige Wohnungsneubau ist fast zum Erliegen gekommen. Der fehlende Neubau
und ein durch Bevélkerungswachstum insbesondere in den Metropolregionen verursachter
schnellerer Anstieg an Wohnraumbedarf verursacht Druck auf die Mietmérkte. Die Zurtickhaltung
von Investoren beruht trotz der steigenden Mietrenditen auf Grund fallender Preise und steigender

Mieten auf hohen Kosten im Bereich der energetischen Sanierung.

Auch aufgrund der relativ hohen Eigenkapitalanteile und den eher langfristig gewdahlten
Zinsbindungen bei den Finanzierungen sehen wir auch bei einer unerwartet starken Abwartsspirale
der Immobilienwerte keine bestandsgeféahrdende Gefahr fir das Ritterschaftliche Kreditinstitut
Stade.

Der Strukturwandel in der Landwirtschaft wird sich fortsetzen. Viele kleinere Betriebe wie auch
Nebenerwerbsbetriebe finden keinen Nachfolger. Die landwirtschaftlichen Flachen dieser Betriebe
werden zunachst tendenziell dem Pachtmarkt zugefiihrt. Spatere Verkaufe durch nachfolgende
Generationen erscheinen als wahrscheinlich. Die Themenfelder ,Digitalisierung®, ,Pflanzenschutz®,
s1ierwohl“, ,Dingeverordnung® etc. stellen die Landwirtschaft weiterhin vor die groRRe
Herausforderung, sich modern, verantwortungsbewusst und zugleich effizient weiterzuentwickeln.
Aktuelle Malnahmen der EU und der Bundesregierung werden sich auch in den

betriebswirtschaftlichen Zahlen vieler Landwirte negativ bemerkbar machen.

Der rasante Aufwartstrend bei den Kauf- und Pachtpreisen fur Acker- und Griinland seit 2009 ist
praktisch zum Stillstand gekommen und wird sich nach unserer Einschétzung insgesamt nicht
fortsetzen. Bedingt durch die teilweise schwachen Ernten in Folge der Durreperioden in den
vergangenen Sommern ist tendenziell mit Preisermafligungen zu rechnen. Lokalen weiteren
Preissteigerungen in Gebieten mit z.B. sehr hoher Viehdichte stehen lokale PreisermaRigungen bei

tendenziell ertragsschwachen Bdden gegenuber. Wichtige Arrondierungskéufe und vereinzelt auch
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die Gebotsausschreibungen der BVVG werden nach wie vor vereinzelt zu Preisspitzen fuhren. Die
stark zunehmende Zahl von ehemaligen BVVG-Flachen in den ostdeutschen Bundeslandern, die
nach Entschadigungs- und Lastenausgleichsgesetz beginstigt erworben wurden und in den
nachsten Jahren aus der 15-jahrigen Bindungsfrist herausfallen, fihren zu einer spirbaren héheren
Kapitalkraft und Flexibilitat der davon profitierenden Betriebe. Wir erwarten eine steigende Zahl von

Betriebsverkaufen.

Forstwirtschaftliche Flachen sind auf Grund der Trockenheit der letzten Jahre verstarkt einem Preis-
und Bewertungsriickgang ausgesetzt gewesen. In 2023 hat sich der Preisverfall allerdings nicht
mehr fortgesetzt. In Folge des Klimawandels zunehmende Brand- und Sturmsch&den werden
unsere Kunden aber weiterhin stark belasten. Durch die bereits in der Vergangenheit durch die
Bank vorgenommenen hohen Sicherheitsabschléage ist allerdings nur mit einer geringen Zunahme
von Bewertungsrisiken fiir das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade zu rechnen.

Aufgrund der geschilderten Situationen und den damit verbundenen Finanzierungsanfragen mit
deutlich erhdéhten Einzelsummen werden wir zunehmend auf funktionierende Konsortial-

finanzierungen gemeinsam mit Kooperationsbankpartnern angewiesen sein.

Das Potenzial fir den grundbuchlich besicherten langfristigen Hypothekarkredit bleibt insgesamt in
unseren Geschéftsfeldern Land- und Forstwirtschaft sowie Immobilien auf hohem Niveau. Wir
gehen davon aus, auch 2024 ein angemessenes Neugeschaft mit auskdmmlicher Marge bei

geringem Kreditrisiko zeichnen zu kénnen.

Vor diesem Hintergrund werden wir unseren Grundsétzen einer auf Sicherheit und Kontinuitéat
basierenden Kreditpolitik treu bleiben. Die Realkreditvergabe zur Férderung der Gesamtstruktur im
landlichen Raum mit der Finanzierung land- und forstwirtschaftlicher Investitionen und mit Krediten

fur Wohn- und Gewerbeimmobilien bleibt der Kern unserer soliden Geschaftstatigkeit.

Durch den Beitritt zum BVR ist es der Bank zukulnftig mdglich, dass Produktportfolio mit Hilfe von
Verbundldsungen auch im kurzfristigen Finanzierungsbereich sowie durch Vermittlung an

Verbundpartner im nicht durch Grundschulden gesicherten Kreditgeschaft zu betreiben.

Das erwartete Marktumfeld in unseren Kerngeschaftsfeldern sollte zu einer Ausweitung unserer
zinstragenden Aktiva fuhren. In Anbahnung befindliche neue Kundenverbindungen lassen einen
optimistischen Ausblick zu. Als kleine Bank ohne Filialnetz ist der persdnliche Kontakt durch unsere

Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen zum Kunden entscheidend fur den Geschéftserfolg.

Die Ertragslage unserer Bank wird sich gemaR unserer Planung in den néchsten Jahren weiter
verbessern. Grundlage bildet hierbei insbesondere das geplante Neugeschaft im
Kundenkreditgeschaft. Ferner werden durch die Zugehdrigkeit zum Konzern der Hannoverschen

Volksbank weitere Synergieeffekte auf der Kostenseite erwartet. Die gesetzlichen
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Eigenmittelanforderungen aus den CRR (Saule 1) sowie die aufsichtlichen Anforderungen an die

Risikotragfahigkeit (Saule II) werden eingehalten.
Zudem hat der Vorstand im Rahmen eines zusatzlichen adversen Szenarios eine mdgliche
Verschlechterung der konjunkturellen Lage simuliert. Auch auf der Grundlage des adversen

Szenarios werden die gesetzlichen Eigenmittelanforderungen aus den CRR (Saule |) eingehalten.

3.2. Chancenbericht

Durch die Zugehorigkeit des Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade AG zum Konzern der
Hannoverschen Volksbank eG und der genossenschaftlichen Finanzgruppe hat unser Institut die
Weichen gestellt, um sich flexibel und unabhéngig aufzustellen und die strategische Ausrichtung
zukunftsorientiert umzusetzen. Damit wurden die Grundlagen fir einen anspruchsvollen

Wachstumspfad und die deutliche Verbesserung der Cost-Income-Ratio geschaffen.

Die genossenschaftliche Finanzgruppe mit lhren Verbundunternehmen ermoglicht es dem
Ritterschaftlichen  Kreditinstitut  die  eigenen  Kunden  zukinftig insbesondere im
Finanzierungsbereich noch optimaler in Bezug auf die Bedurfnisse des Kunden zu beraten.
Mittelfristig kann die Beratung nach Einfihrung und Schulung der Berater auch auf weitere
Beratungsbereiche ausgedehnt werden. Die enge Zusammenarbeit mit der Muttergesellschaft
Hannoversche Volksbank eG kann Finanzierungslosungen auch (ber die bisherigen

Finanzierungsparameter hinaus ermdglichen.

3.3. Risikobericht

3.3.1 _Allgemein

Als Risiken sieht die Bank das Risiko potenzieller Verluste und verminderter Gewinne durch
nachteilige geschéftsstrategische Entwicklungen, Entscheidungen oder durch eine negative
Veranderung des wirtschaftlichen Umfeldes. Darunter fassen wir auch die Nichterreichung
vertrieblicher Ziele aufgrund wechselnder Kundenpraferenzen oder durch neue
Marktteilnehmer. Sollten wider Erwarten die gesetzten Ziele nicht erreicht werden, besteht das
potenzielle Risiko der Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage des Ritterschaftlichen
Kreditinstituts Stade. Aus Sicht des Vorstands handelt es sich hierbei um ein

unwahrscheinliches Risiko.

3.3.2 Risikomanagementsystem

Die Risikoidentifikation, die Risikoquantifizierung (Analyse, Bewertung und Messung
eingegangener Risiken), die Risikosteuerung und die laufende Risikolberwachung auf Basis
einer durchgefiihrten Risikoinventur und einer daraus abgeleiteten Risikostrategie als
Bestandteil der Geschéftsstrategie, bilden die Kernelemente des Risikomanagements des
Ritterschaftlichen Kreditinstituts Stade. Ziel unseres Risikomanagements ist es — im Einklang
mit unserem Selbstverstéandnis — nur Risiken in H6he der vorhandenen Deckungspotenziale

einzugehen, um die Kontinuitat und Soliditat unseres Kreditgeschéaftes zu bewahren.
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Zu den einzelnen wesentlichen Risiken z&hlen das Adressenausfall-, das Marktpreis-, das
Liquiditats- und das operationelle Risiko. Die Verfahren zur Risikomessung werden im Rahmen
der aufsichtsrechtlichen Anforderungen durchgefihrt. Die Risikotragfahigkeit wird in Anlehnung
an den ICAAP-Leitfaden der deutschen Bankenaufsicht barwertnah ermittelt. Die
Risikomessung erfolgt barwertig unter Verwendung eines Konfidenzniveaus von 99,9%. Das
barwertnahe Vermdgen belauft sich zum 31.12.2023 auf TEUR 22.398. Davon wurden im
Basisszenario TEUR 8.050 als Risikodeckungspotenzial fur die Limitierung der wesentlichen
Risiken zur Verfigung gestellt. Das nicht allokierte Risikodeckungspotenzial enthalt den
eingerichteten Managementpuffer und steht dartber hinaus fir die Abdeckung von nicht
wesentlichen Risiken zur Verfligung. Die Limitauslastung belduft sich auf 70%.

In der normativen Perspektive des ICAAP werden die regulatorischen, aufsichtsrechtlichen
sowie weitere interne Anforderungen bericksichtigt. Die Anforderungen wurden eingehalten.
Die Anforderungen in der 6konomischen und normativen Perspektive des ICAAP wurden auch

in den Stress- und adversen Szenarien eingehalten.

Uber die Entwicklung der einzelnen Risikopositionen und der Ausschopfung der gesetzten
Limite wurde der Vorstand vierteljahrlich unterrichtet. Dem Aufsichtsrat wird der Risikobericht in

ungekirzter Form jeweils unmittelbar nach Erscheinen zur Verfligung gestellt.

Zur Portfoliosteuerung bestehen qualitative und quantitative Grenzen, die regelméaRig
Uberwacht werden und Uber deren Auslastung regelmaflig an den Vorstand und den
Aufsichtsrat berichtet wird. Die gebildete Risikoreserve deckt alle erkennbaren Risiken in

ausreichendem Malfie ab.

Im Nachfolgenden beschreiben wir die wesentlichen Risiken, denen das Institut ausgesetzt ist,

und nennen die entsprechenden Risikomanagementmethoden.
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3.3.3 Risikokategorien

Adressenausfallrisiko

Das Kerngeschéftsfeld des Ritterschaftlichen Kreditinstituts Stade ist das Kreditgeschéaft. Es
umfasst — abgeleitet aus dem Satzungsauftrag — im Wesentlichen die Bereiche der

Bereitstellung landwirtschaftlicher Finanzierungen und der Wohnungsbaufinanzierungen.

Das Kreditnehmerrisiko — auch als Adressenausfallrisiko bezeichnet — ist gleichbedeutend mit
dem Risiko eines Verlustes aus einem Kreditgeschéft. Da das Ritterschaftliche Kreditinstitut
Stade nahezu ausschlie3lich grundpfandrechtlich gesicherte Kredite vergibt, ist der
Risikoaufwand vergleichsweise gering. Fur alle im Kreditgeschéaft erkennbaren Risiken wurden

in angemessenem Umfang Wertberichtigungen gebildet.

Das Risikomanagement auf Basis der Krediteinzelengagements ist gekennzeichnet durch das
vollumfanglich umgesetzte Ratingverfahren zur Bonitatsbeurteilung der Kreditnehmer, die
volumendifferenzierten Kreditvergabekompetenzen, die Votierung von Kreditanfragen im 4-
Augen-Prinzip durch die Bereiche Markt und Marktfolge und eine vorsichtige

Bewertungssystematik der Sicherheiten nach der BelWertV.

Auf Portfolioebene bestehen zur Risikosteuerung diverse Volumen- und Strukturlimite.
Daneben erfolgt die Quantifizierung des unerwarteten Verlustes fur Adressenausfallrisiken aus

dem Kreditgeschaft mithilfe einer ,Value at Risk“-Methodik und Stressszenarien.

Dariiber hinaus lagen unsere aufsichtsrechtlichen Meldungen zu der Gesamtkapitalquote

gemal der neuen europaischen Eigenkapitalvorschriften (CRR) zwischen 14,70 und 16,06%.

Wertpapieranlagen erfolgen nur in einem sehr begrenzten Umfang und ausschlieflich in solche
Papiere, deren Emittent der Bund oder die Bundeslander sind oder von Bund oder Bundeslan-
dern verbirgt sind oder Forderbanken sind. Diese Papiere verfligen Uber ein Rating von mind.
AA.

Marktpreisrisiko

Bei den Marktrisiken richten wir unser Augenmerk auf das Zinsdnderungsrisiko. Verlustpoten-
ziale kdnnen sich aus der nachteiligen Veranderung von Marktpreisen ergeben. Wie auch in der
Vergangenheit wurden Fremdwahrungspositionen und Aktienbestande nicht aufgebaut. Da-
nach bestehen keine Wéahrungs- und Aktienkursrisiken. Derivative Finanzgeschéfte haben wir

nicht getatigt.

Das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade ist ein Nichthandelsbuchinstitut im Sinne des KWG.

Wertpapiere hélt die Bank zum Bilanzstichtag nur in geringem Umfang zur Erfullung der De-
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ckungsanforderungen aus dem Pfandbriefgeschéft. Marktpreisrisiken bestehen im Wesentli-
chen in Form von Zinsénderungsrisiken im Bankbuch. Aufgrund einer weitgehend fristenkon-
gruenten Refinanzierung, die einer regelmaRigen Kontrolle unterliegt, bestehen keine wesentli-
chen Zinsénderungsrisiken.

Im Rahmen der barwertnahen Risikotragfahigkeitskonzeption erfolgt die Messung der Zinsan-
derungsrisiken aller zinssensitiven Positionen im Zinsbuch der Bank durch Verbarwertung der
Zahlungsstrome mit unterschiedlichen Bewertungskurven (Szenarioanalyse). Die Szenariowahl
ist an einem Konservativitatsniveau von 99,9% ausgerichtet und wird entsprechend intern vali-
diert.

Zusatzlich werden neben dem Zinskoeffizienten weitere Frihwarnindikatoren ausgewertet. Bei
der barwertorientierten verlustfreien Bewertung des Zinsbuchs ergaben sich zum Bilanzstichtag

ausreichend Reserven.

Liguiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, gegenwartige oder zukiinftige Zahlungsverpflichtun-
gen zum Zeitpunkt der Falligkeit nicht vollstandig erfllen zu kénnen bzw. bei Bedarf nicht aus-

reichend Liquiditat zu den erwarteten Konditionen beschaffen zu kénnen.

Die Sicherung der téglichen Liquiditat bzw. Zahlungsféahigkeit des Ritterschaftlichen Kreditinsti-
tuts Stade erfolgt durch das tagliche Liquiditatsmanagement, die Liquiditatsplanung tber einen

Zeithorizont von 12 Monaten und die Auswertung von Stressszenarien (Liquiditatsablaufbilanz).
Die Anforderung aus der CRR (LCR) wurden mit dem aufsichtsrechtlichen Mindestwert von
100% stets eingehalten. Daneben war die jederzeitige Zahlungsfahigkeit auf Basis des Liquidi-

tatsmanagements stets gegeben.

Dem Refinanzierungsrisiko als Teil des Liquiditatsrisikos begegnet die Bank durch eine Streu-

ung der Refinanzierungsquellen, der Vermittler/Makler sowie des Glaubigerkreises.

Operationelle Risiken

Die operationellen Risiken beschreiben Verlustméglichkeiten aus dem Versagen von internen

Prozessen, Menschen, Systemen oder durch externe Einfliisse.

Diesen Risiken begegnet das Ritterschaftliche Kreditinstitut Stade durch eine fachliche Beglei-
tung in allen juristischen Bereichen, dem hohen qualitativen und quantitativen Personaleinsatz
und der kontinuierlichen Uberpriifung der internen Prozesse. Risiken im IT- und EDV-Bereich
werden durch die Auslagerung an das genossenschaftliche Rechenzentrum Atruvia AG und die
Zusammenarbeit mit der GenoService GmbH minimiert. Beide Institutionen stellen Gber ent-
sprechende Ersatzsysteme, Stérfallkonzepte und umfangreiche Notfallplanungen den Ge-

schéaftsablauf sicher.
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3.4. Zusammenfassende Beurteilung

Das Geschéftsjahr 2023 stand im Zeichen der seit 2022 hohen Inflation und des durch die
Reaktionen der Notenbanken starken Anstiegs des Zinsniveaus. Negative Folgen aus der
Coronapandemie haben sich fur das Ritterschaftliche Kreditinstitut nicht ergeben.

Die im Zuge des Ukraine-Krieges sowie der damit verbundenen Effekte auf die nationale und
globale Wirtschaft, insbesondere der gestiegenen Inflation, haben zu einem starken
Nachfragertickgang nach Krediten gefiihrt. Dieser konnte zwar durch verzinste Eigenanlagen der
Bank kurzfristig kompensiert werden, wird aber trotzdem langfristige Auswirkungen haben, die

derzeit noch nicht abschlieRend absehbar sind.

4. Sonstige Angaben
4.1. Schlusserklarung zum Abh&ngigkeitsbericht gem. § 312 AktG
Die Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade Aktiengesellschaft (RKI AG) ist ein abhangiges

Unternehmen der Hannoverschen Volksbank eG. Die Hannoversche Volksbank eG ist mit 100% an
der RKI AG beteiligt. Da kein Beherrschungsvertrag zwischen den Unternehmen besteht, hat der
Vorstand der RKI AG gemal} 8 312 AktG einen Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen

Unternehmen aufgestellt, der mit folgender Erklarung schlief3t:
,Unsere Gesellschaft hat nach den Umstanden, die dem Vorstand zu dem Zeitpunkt bekannt waren,
zu dem die Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene

Gegenleistung erhalten.

Maflnahmen im Interesse oder auf Veranlassung des herrschenden Unternehmens oder der mit

ihm verbundenen Unternehmen sind nicht getroffen und auch nicht unterlassen worden.*

Stade, den 28. Marz 2024
Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Matthias Schicke und Eike Schenk
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Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten firr Vertrdge zwischen Wirtschaftspriifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer* genannt) und ihren Auftraggebern tber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdricklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprufer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdricklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
maRiger Berufsausiibung ausgefihrt. Der Wirtschaftsprifer tbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfiih-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fur die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachverstéandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berucksichtigung auslandischen Rechts bedarf — aul3er bei betriebs-
wirtschaftlichen Priifungen — der ausdrucklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fur
die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Gbermittelt werden und ihm von allen Vorgédngen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wahrend der Tétigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prufer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erkldrungen in einer vom Wirtschaftsprifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfuihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auRerordentlichen Kuindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprufer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
malflgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mundliche Erklarungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erkldrungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden des Wirtschafts-
priifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Méangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherful-
lung kann er die Vergitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurlcktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmadglichkeit der Nacherfillung fur ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegenuber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegenlber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprufer ist nach Mafgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, iber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Far gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrénkung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrénkung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fur Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schéaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegeniber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprufer
bestehenden Vertragsverhéltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

Lizenziert fur/Licensed to: Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft | 4312025
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezuglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Rucksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Funffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurtickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjdhrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Ergidnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestétigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zuldssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestétigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprufer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fuir Buchfihrungsauftrége. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag tbernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger fur die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriufung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fur die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergiitungsverordnung fiir die Bemessung der Vergitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Korper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverduRerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfiilllung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tatigkeit lbernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergilinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewéhr fur die vollsténdige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftspriifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebuihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgestellten Forderungen zuléssig.

14, Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.

Lizenziert fur/Licensed to: Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft | 4312025
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